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ITR - Informag®es Trimestrais - 30/06/2016 - Porto Sudeste V.M. S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 100
Preferenciais 0
Total 100

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais
Total

Versédo : 2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - Porto Sudeste V.M. S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 86.174.629 118.414.121
1.01 Ativo Circulante 2.715 22.373
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.715 22.373
1.02 Ativo N&o Circulante 86.171.914 118.391.748
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 86.171.914 118.391.748
1.02.01.01 Aplica¢Bes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 86.171.914 118.391.748
1.02.01.01.03 Titulos de remuneracao variavel - Portl1l 86.071.815 118.391.748
1.02.01.01.04 Bloqueio Judiciais 100.099 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - Porto Sudeste V.M. S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 86.174.629 118.414.121
2.01 Passivo Circulante 12 9.008
2.01.02 Fornecedores 0 8.479
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 0 8.479
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 12 529
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 12 529
2.02 Passivo Né&o Circulante 86.071.815 118.391.748
2.02.02 Outras Obrigacdes 86.071.815 118.391.748
2.02.02.02 Outros 86.071.815 118.391.748
2.02.02.02.03 Titulos de Remuneragéo Variavel - PSVM 11 86.071.815 118.391.748
2.03 Patrim6nio Liquido 102.802 13.365
2.03.01 Capital Social Realizado 100 100
2.03.01.01 Capital Integralizado 1.000 1.000
2.03.01.02 Capital a Integralizar -900 -900
2.03.02 Reservas de Capital 389.821 173.935
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 389.821 173.935
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -270.810 -160.670
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -16.309 0
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Verséao : 2

(Reais)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -54.092 -103.916 0 -24.036
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -54.092 -103.916 0 -24.036
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -54.092 -103.916 0 -24.036
3.06 Resultado Financeiro -2.411 -6.224 -10.547 -44.546
3.06.01 Receitas Financeiras 9.205 16.972 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -11.616 -23.196 -10.547 -44.546
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -56.503 -110.140 -10.547 -68.582
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -56.503 -110.140 -10.547 -68.582
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -56.503 -110.140 -10.547 -68.582
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢ao)
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/04/2015 & 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo -56.503 -110.140 -10.547 -68.582

4.02 Outros Resultados Abrangentes 9.122 16.972 0 0

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -47.381 -93.168 -10.547 -68.582
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - Porto Sudeste V.M. S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -235.544 -68.582
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -126.449 -68.582
6.01.01.01 Prejuizo Liquido (lucro) do periodo -110.140 -68.582
6.01.01.02 VariagBes Cambiais -16.309 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -109.095 0
6.01.02.01 Bloqueios Judiciais -100.099 0
6.01.02.02 Fornecedores -8.479 0
6.01.02.03 Impostos e Contribuicdes -517 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 215.886 74.036
6.03.01 Adiantamento para futuro aumento de capital 215.886 74.036
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -19.658 5.454
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 22.373 100
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.715 5.554
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - Porto Sudeste V.M. S.A. Versao : 2

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 100 173.935 0 -160.670 0 13.365
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 100 173.935 0 -160.670 0 13.365
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 215.886 0 0 0 215.886
5.04.08 Adiantamento para futuro aumento de capital 0 215.886 0 0 0 215.886
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -110.140 -16.309 -126.449
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -110.140 0 -110.140
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -16.309 -16.309
5.05.02.05 Tributos s/ Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -16.309 -16.309
5.07 Saldos Finais 100 389.821 0 -270.810 -16.309 102.802
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 100 0 0 0 0 100
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 100 0 0 0 0 100
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 74.036 0 0 0 74.036
5.04.08 Adiantamento para futuro aumento de capital 0 74.036 0 0 0 74.036
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -68.582 0 -68.582
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -68.582 0 -68.582
5.07 Saldos Finais 100 74.036 0 -68.582 0 5.554
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - Porto Sudeste V.M. S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versédo : 2

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -103.916 -24.036
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -103.916 -24.036
7.03 Valor Adicionado Bruto -103.916 -24.036
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido -103.916 -24.036
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 16.972 0
7.06.02 Receitas Financeiras 16.972 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -86.944 -24.036
7.08 Distribui¢éo do Valor Adicionado -86.944 -24.036
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 23.196 44.546
7.08.03.01 Juros 23.196 44.546
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -110.140 -68.582
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -110.140 -68.582
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ITR - Informag®es Trimestrais - 30/06/2016 - Porto Sudeste V.M. S.A. Verséo : 2

Comentario do Desempenho

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

1. Mensagem da Administragao

A Administragdo da Porto Sudeste V.M. S.A. (“Companhia”), em observancia aos preceitos legais e de
acordo com a Legislagao societaria vigente vem submeter a apreciagédo de V.Sas. as informagdes
intermediarias acompanhadas das respectivas notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, relativos ao trimestre findo em 30 de junho de 2016. Estamos a disposi¢do de V.Sas.
para quaisquer esclarecimentos. Ao encerrarmos o segundo trimestre de 2016 a Diretoria externa seu
reconhecimento aos fornecedores, empregados e bem como a todos os demais colaboradores por sua
dedicag¢do e empenho.

2. Relacionamento com auditores independents

Em atendimento a instrugdo CVM n°. 381/2003, informamos que a Ernst & Young Auditores
Independentes S/S (“EY”) presta servigos de auditoria externa relacionados ao exame das
informacgdes intermediarias da Companhia.

Na contratagdo de servigcos nao relacionados a auditoria independente, a Companhia adota
procedimentos que se fundamentam na legislagdo aplicavel e nos principios internacionalmente
aceitos que preservam a independéncia e objetividade do auditor. Esses principios consistem em:
(i) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho, e (ii) o auditor ndo deve atuar, gerencialmente,
perante seu cliente nem tampouco promover os interesses desse cliente.

A EY declarou a Companhia que nao existe qualquer vinculo ou situagdo de fato que configure
conflito de interesses, inviabilizando o exercicio da sua atividade de forma independente.

3. Explicagdes da administragao com relagao aos titulos de remuneracgao variavel

Titulos de remuneragao variavel

Em decorréncia da conclusdo da aquisicdo de sua Controladora Porto Sudeste do Brasil S.A.
(Porto) em fevereiro de 2014, conforme descrito na Nota 1, a Companhia assumiu as obrigacdes
relativas aos titulos de remuneracgao variavel, emitidos em 03 de margo de 2015 em conexao com
a aquisicao da Porto Sudeste pela MMX. Para viabilizar a transferéncia dessa obrigagao, sua
Controladora (Porto) emitiu titulos de remuneracao variavel (titulos espelhos dos MMXM11) em
termos similares ao MMXM11, por meio de dois veiculos:
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ITR - Informag®es Trimestrais - 30/06/2016 - Porto Sudeste V.M. S.A. Verséo : 2

Comentario do Desempenho

e FIP-IE Porto Sudeste Royalties: Um fundo de investimento em participagdes em
infraestrutura para deter exclusivamente Titulos Port11, sendo que para cada Titulo
Port11 detido pelo FIP-IE corresponderia uma Quota. As Quotas do FIP-IE foram
ofertadas para os titulares de Titulos MMXM11 que se enquadrassem como investidores
qualificados, nos termos da regulamentacéo da CVM, e que ndo tivessem restricbes para
deter quotas de FIP-IE.

e Porto Sudeste V.M. S.A.: Uma sociedade por agdes com registro na CVM sob a categoria
‘B’, que emitiu um novo titulo de remuneragéo variavel baseada em royalties, espelho do
Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11”), sendo tal titulo listado para negociacdo na
BM&FBOVESPA (ao contrario dos Titulos Port11, que ndo sido admitidos para
negociagao na bolsa). Os Titulos PSVM11 foram ofertados para os detentores dos Titulos
MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii) tivessem
restricdes regulamentares para deter quotas de um FIP-IE.

A operacao de permuta dos titulos ndo gerou impactos nas informagdes intermediarias da
Companhia, uma vez que a obrigagcdo ja havia sido reconhecida com base nas clausulas
contratuais com os detentores finais dos titulos originais (PSVM11).

Através da conclusdo da permuta dos titulos, a Companhia possui obrigagdo de pagamento aos
veiculos acima, que por sua vez possuem obrigacdo de pagamento aos detentores das
cotas/titulos permutados.

Os detentores dos titulos mencionados tém direito a remuneracgao variavel trimestral, apurada desde
1° janeiro de 2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro (definido abaixo) ou
pelo valor por tonelada para demais cargas (definido abaixo), conforme o caso, da seguinte forma:

R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP
onde:

R = royalties devidos em relagcéo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo
trimestre

VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro (como definido abaixo)

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas (como definido abaixo)

FP = Fator proporcional

Para cargas de minério de ferro: os royalties relativos as cargas de minério de ferro embarcadas
no Porto em um determinado trimestre serdo calculados considerando o valor de US$ 5,00 por
tonelada de minério de ferro (“valor por tonelada para minério de ferro”). Este valor sera
(i) corrigido anualmente de acordo com a variagao do US PPI calculado desde setembro de 2010;
e (ii) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia util
imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.
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Comentario do Desempenho

Para as demais cargas: os royalties relativos as demais cargas que nao sejam minérios de ferro
(excluindo cargas ndo secas tais como atividades de abastecimento) conduzidas no Terminal
Portuario serdo calculados com base na margem da carga (como definido abaixo) (“valor por
tonelada para demais cargas”). “Margem da carga” (a) significa a diferenga entre o custo médio
por tonelada (excluindo todos os itens n&o caixa) incorrido em relagéo aos servigos prestados pela
Porto Sudeste relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente cobrado
pela Porto Sudeste pelos servigos prestados em relagdo a tal carga; e (b) deve ser limitado, em
qualquer circunstancia, a US$ 5,00 por tonelada embarcada.

O valor limite ajustado de US$ 5,00 por tonelada para a margem da carga deve ser (i) corrigido
anualmente de acordo com a variagdo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e
(i) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia util imediatamente
anterior a data de seu efetivo pagamento.

Anualmente, no quarto trimestre de cada exercicio social, 0 montante de toneladas métricas
efetivamente embarcadas no Porto durante o respectivo ano (“tonelagem medida”) sera
comparada com: (a) relagao aos anos entre 2013 e 2016, os volumes de take-or-pay indicados na
tabela abaixo; e (b) em relagdo aos anos seguintes, a quantidade de toneladas métricas a ser
embarcada por meio do Porto no ano respectivo de acordo com todos os contratos de take-or-pay
celebrados entre a Porto Sudeste ou suas subsidiarias vigentes no respectivo exercicio social
(“tonelagem take-or-pay”):

2013 2014 2015 2016
T 13,6 31,9 36,8 36,8

Se o valor da tonelagem take-or-pay menos o valor da tonelagem medida for um namero positivo,
entdo os valores dos royalties devidos em relagdo ao quarto trimestre de cada exercicio social
serdo acrescidos do montante correspondente a multiplicagdo de tal niamero pelo valor por
tonelada para minério de ferro ou pelo valor por tonelada para demais cargas, conforme o caso.
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Comentario do Desempenho

Na tabela a seguir é possivel verificar a tonelagem realizada para efeito do calculo acima descrito,
considerando o primeiro semestre de 2016 como sendo o inicio das operagdes comerciais da
empresa apos o comissionamento realizado em 2015:

2013 2014 2015 2016
TN e - - - 1,5

Todo volume operado no primeiro semestre de 2016 ¢é referente a minério de ferro.

Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento dos entdo correntes royalties, o
caixa livre detido pela emissora e pela Porto Sudeste em conjunto for superior a (a) US$ 25.000,
nos exercicios sociais entre 2013 e 2017, ou (b) US$10.000 nos exercicios sociais seguintes, em
ambos os casos convertido em reais de acordo com a taxa de cambio (“reserva minima de
caixa”), a emissora devera usar os valores que excederem a reserva minima de caixa (“caixa livre
disponivel”) para pagar os royalties efetivamente acumulados aos detentores dos titulos até o
ultimo dia de tal trimestre civil. Fica certo e ajustado que ndo ha nenhuma obrigagdo da emissora
de pagar tais valores adicionais aqui previstos, exceto se houver caixa livre disponivel detido pela
emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel, “caixa livre”
significa o valor correspondente a (i) a soma de (a) todos os valores disponiveis em caixa da Porto
Sudeste em conjunto e (b) saldos positivos de todas as contas bancarias da emissora e da Porto
Sudeste em conjunto (em qualquer instituicdo financeira) menos (ii) a soma da (a) quaisquer
valores contribuidos pelos acionistas da Porto Sudeste por meio de aumento de capital ou
empréstimo dos acionistas, na medida em que tais valores permanegam como caixa disponivel da
Porto Sudeste, (b) conta reserva do servigo da divida sénior do BNDES e da conta reserva do
servico da divida sénior da CESCE, e (c) os valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste
em conjunto para IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL — Contribuigcdo Social sobre
o Lucro Liquido e demais obrigagbes para as quais os auditores independentes da Porto Sudeste
exijam provisionamento pela Porto Sudeste em conjunto.

Os royalties serdao cumulativos, ou seja, no caso de em um determinado trimestre o caixa
disponivel para royalties apurado pela emissora ndo ser suficiente para permitir o pagamento,
total ou parcial, dos royalties até entdo determinados, tais royalties ndo pagos deverdao ser
adicionados ao montante dos royalties do proximo trimestre. Os royalties apenas devem ser
considerados devidos e pagaveis quando a Porto Sudeste tiver apurado caixa disponivel para
royalties suficiente para tanto.
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Comentario do Desempenho

Em 30 de junho de 2016, a Controladora procedeu com os calculos financeiros com o objetivo de
identificar a existéncia de caixa liquido disponivel e concluiu que o caixa liquido disponivel é
credor nesta data nao tendo desta forma a obrigatoriedade de liquidagao dos titulos de royalties.

Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties 1° Tri 2016 2° Tri 2016
RECEITAS ...ttt 34.364 61.244
Dividendos................. - -
Tributos Aplicaveis (4.897) (8.727)
Custo Caixa das OPEraGOES .......cueeeeiiicueriieeeeiaiteeeeeeeesereeeeessasrreeeeeessssneeeeeeaannne (8.082) (13.312)
Capex para Manuteng&o..............cccee.ee. (2.957) (958)
Despesas Operacionais............c...cccccueene (14.789) (10.510)
Juros e Amortizagdo da Divida Senior (61.726) (66.345)
Conta Reserva do Servigo da Divida Senior............cccccuvveieiiiiiiiiiiec e - -
Juros e Amortizagdo da Divida Senior do Capital de Giro (626) (94.134)
Novas Provisdes de Caixa EXiStentes ...........cccoiiiiiiiiiiiiiiii e - -
Total Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties...........ccoveevereerereeserennns (58.713) (132.743)
Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties Acumulados 1° Tri 2016 2° Tri 2016
Valores Disponiveis em Caixa ou Contas Bancarias.............cccccceeeeeeiicinieeeceenns 70.870 38.661
Valores Contribuidos pelos Acionistas..........cccocoeieiiieiiieeiieee e (70.870) (38.661)
Conta Reserva do Servigo da Divida Senior - -
Valores de Caixa Provisionados............ccc.cceeeun... - -
Total Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties Acumulados ............ - -
Take-or-
Embarcado pay/Embarcado
Reconciliagdo entre quantidade embarcada e valores pagos a titulo de Royalties Q2 Acumulado
Volume (M/TONS)........ 3.500 85.800
Prego por Tonelada .... 5,00 5,00
PPl acumulado................... 0,37 0,37
Valor por TON em USD ............. 5,37 5,37
Royalty (Porto Sudeste) USD..........cccoviriminiiniinineie s 18.795 460.746
PSVM11 emitidos por Porto Sudeste V.M. S.A. em proporgao a totalidade dos
LE T Fo X3 2o TR 1,28% 1,28%
Royalty (Porto VM) Calculado (USD M) ......ccceciiiimnimnninnsniisnnsnsssssssssssnsssssssssssnes 241 5.897

Caixa disponivel para pagamento de Royalties . . .
ROyalty PAgAVEL......ccceieiiiiiii i - -

Todo volume operado no primeiro semestre de 2016 é referente a minério de ferro, inexistindo
demais cargas embarcadas.
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Comentario do Desempenho

A mensuracdo desses titulos é efetuada de acordo com o IAS 37 — Provisbes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 12,56% ao ano. Em 30 de junho de 2016, o
valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de US$ 2.102.933.840, que convertidos
para reais totalizou R$ 6.749.997.040 (US$ 2.377.744.915, que convertidos para reais totalizou
R$ 9.284.618.342 em 31 de dezembro de 2015). Destes totais, os valores correspondentes aos
titulos PSVM11 sao representados na data base de 30 de junho de 2016 em US$ 26.815.320, que
convertidos para reais totalizou R$ 86.071.815 (US$ 30.319.542 que convertidos para reais
totalizou R$ 118.391.748 em 31 de dezembro de 2015).

Itaguai, 12 de agosto de 2016.

A Administragao.
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Porto Sudeste V.M. S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais
Em 30 de junho de 2016

(Em reais)

1. Contexto operacional

A Porto Sudeste V.M. S.A. (‘Companhia”) foi constituida em 16 de julho de 2013, com objeto
social de participagdo no capital de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na
condigdo de socia, acionista ou quotista, em carater permanente ou temporario, como
controladora ou minoritaria.

Desde 13 de fevereiro de 2014, a Companhia é subsidiaria integral da Porto Sudeste do
Brasil S.A (a “Porto Sudeste”), sociedade de capital fechado responsavel pelo terminal
portuario denominado Porto Sudeste, dedicado & movimentacdo de minério de ferro.
Instalado na llha da Madeira, em Itaguai (RJ), o terminal esta estrategicamente localizado e
representa a menor distancia entre os produtores de minério de ferro de Minas Gerais e 0 mar
(o “Porto Sudeste”). O empreendimento comegou a ser construido em julho de 2010 e iniciou
suas operagdes, em carater de comissionamento em agosto de 2015.

Pelo fato da Companhia nao ter apurado qualquer receita até a data do balango, a mesma
continuara precisando de aporte dos acionistas controladores para manutengdo de suas
operacdes e/ou recursos de terceiros até que sua maturagéo seja atingida. A controladora Porto
Sudeste entende que os acionistas irdo prover os recursos necessarios para que a controladora
Porto Sudeste consiga gerar caixa para manutengao de suas atividades operacionais.

A antiga controladora da Porto Sudeste, MMX Mineragao e Metalicos S.A. (“MMX”), possuia
em circulagcdo no mercado um titulo mobiliario de remuneragdo variavel baseada na
movimentagao de minério do Porto Sudeste, denominado MMXM11. Por ocasiao da venda do
controle acionario da Porto Sudeste para as companhias Impala Holding Limited (“Impala”,
uma divisdo da Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”)) e Mubadala Development Company PJSC
(“Mubadala”), por meio de subsidiarias, restou acordada a assungéo da divida referente aos
titulos MMXM11 pela Porto Sudeste.

O contrato de investimento que regulou a aquisicdo do controle da Porto Sudeste pela
Trafigura e Mubadala previa a obrigagdo da MMX de realizar uma oferta de permuta,
direcionada a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os
Titulos MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos Port11, ou um outro valor
mobiliario lastreado nos Titulos Port11. A Companhia assumiu a parcela dos Titulos MMXM11
em circulagado que (i) ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii) tivessem
restricdes regulamentares para deter quotas de fundo de investimento em infraestrutura (FIP-
IE), como é o caso de alguns fundos de investimento.

Em 31 de dezembro de 2014 foi aprovada em ata de Assembleia Geral Extraordinaria a
emissao de Titulos de Remuneragcdo Variavel Baseados em Royalties pela Companhia
denominados PSVM11, os quais foram integralmente subscritos pela MMX. A conclusao
desta emissao estava condicionada a referida distribuicdo publica secundaria dos valores
mobiliarios de remuneragao variavel baseada em royalties a ser realizada pela MMX.
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Notas Explicativas

Porto Sudeste V.M. S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais
Em 30 de junho de 2016

(Em reais)

1. Contexto operacional--Continuacao

Em 03 de margo de 2015, foi encerrada a distribuicdo publica secundaria, tendo sido
distribuidos 12.539.802 de titulos de royalties, os quais foram integralmente adquiridos pela
MMX, mediante a entrega de um igual numero de titulos de remuneracao variavel baseados
em royalties de emisséo da Porto Sudeste do Brasil S.A. (Port11).

Os portadores dos titulos mencionados tém direito a remuneracéao variavel trimestral, apurada
desde 1° janeiro de 2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro e
outras cargas embarcadas no Porto Sudeste, no valor de US$5 (cinco ddélares) por tonelada
embarcada, ajustado pelo indice PPI, entendendo-se que, em qualquer trimestre, os
pagamentos serdo limitados ao Caixa Disponivel da Companhia e outras condigbes
determinadas em contrato — tudo conforme os termos previstos nas escrituras de emissao
dos referidos titulos disponiveis no site da Companhia e arquivado na CVM.

As mensuragoes destes titulos de remuneragao variavel com os devidos impactos contabeis
estdo descritas na Nota 6.

2. Base de preparagao e apresentacao das informacgoes trimestrais

a) Informacdes trimestrais

As informacdes trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
0 Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC 21 (R1), Demonstragdes Intermediarias.

A Administracdo da Companhia aprovou essas informacgdes trimestrais em 12 de agosto
de 2016.

b) Base de preparacdo e mensuracao

As informacbes trimestrais foram preparadas com base no custo histérico, com excegao
de certos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo.
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2. Base de preparagao e apresentacao das informacgoes trimestrais--
Continuacgao

c)

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Em 01 de janeiro de 2016, como a controladora Porto Sudeste do Brasil S.A passou a
auferir receitas substancialmente denominadas em ddélares, sua moeda funcional foi
alterada do Real para o délar americano. Dessa forma, a Porto V.M. S.A., em linha com a
mudan¢a de moeda funcional do acionista controlador, também efetuou a mudanca da
sua moeda funcional para o dolar em 01 de janeiro de 2016. Dessa forma, em
atendimento a legislagao brasileira e de acordo com o pronunciamento CPC 02 - Efeito
das mudangas nas taxas de cambio e conversdo de demonstragbes contabeis, as
informacdes trimestrais estdo sendo apresentadas em Reais, convertendo a moeda
funcional para a moeda de apresentagao (Reais), sendo os ativos e passivos convertidos
pela taxa de cambio de fechamento do periodo; as contas de resultado pela taxa de
cambio na data da ocorréncia; e o patriménio liquido pelo valor histérico de formagao.

d) Demonstracdo do valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragbes do valor adicionado (DVA), a qual esta
apresentada como parte integrante das informacgbes trimestrais de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicavel as companhias abertas, enquanto para
IFRS representam informacao suplementar.

Demonstracio de fluxo de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao
apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa.

Estimativas contabeis

As informagdes trimestrais foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagao
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo
das informagdes trimestrais foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base
no julgamento da administracdo para determinagdo do valor adequado a ser registrado
nas informagdes trimestrais. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selecdo de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas
operacgdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a
valor presente, estimativas do valor das propriedades para investimento, estimativas do
valor em uso dos terrenos e edificagdes, analise do risco de crédito para determinagao da
provisdo para devedores duvidosos, assim como a analise dos demais riscos para
determinacgao de outras provisdes, inclusive para contingéncias. Os valores contabeis de

Versado : 2
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(Em reais)

2. Base de preparagao e apresentacao das informagoes trimestrais--
Continuacgao

f) Estimativas contabeis--Continuacéo

ativos e passivos reconhecidos que representam itens objeto de hedge a valor justo que,
alternativamente, seriam contabilizados ao custo amortizado, sdo ajustados para
demonstrar as variagdes nos valores justos atribuiveis aos riscos que estdo sendo objeto
de hedge.

A liquidagdo das transag¢des envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informacdes trimestrais devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente.

3. Resumo das principais praticas e estimativas contabeis

Na elaboracdo destas informagdes trimestrais, as praticas contabeis descritas em detalhes
abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente pela Companhia a todos os periodos
apresentados nessas informagdes trimestrais.

3.1. Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Atualmente, os ativos financeiros da Companhia sao representados pelos saldos de
caixa e equivalentes de caixa, classificados a valor justo por meio do resultado.

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagao e seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo, apds o reconhecimento inicial, sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresentados no balango
patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na
demonstracao do resultado.

A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos
e € determinada no momento do reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos

investimentos tenham expirado ou tenham sido transferidos, e a Companhia tenha
transferido substancialmente todos os riscos e direitos de propriedade desses ativos.
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3. Resumo das principais praticas e estimativas contabeis--Continuacao

3.2.

3.3.

Passivos financeiros

Atualmente, os passivos financeiros da Companhia sao representados pelo saldo de
fornecedores, e sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a
Companhia se torna uma parte das disposicbes contratuais do instrumento. A
Companhia baixa um passivo financeiro quando pago ou quando as obrigagbes sdo
canceladas.

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado, ajustados com base nas
variagdes monetarias e taxas de cambio e incluem os juros incorridos até a data do
balango, baseados nos termos contratuais. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstracado do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o
processo de apropriagao dos juros e variagdes monetarias.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos pela Companhia com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e nado para investimento ou outros fins. A
Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto
prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagao.

Provisodes (incluindo contingéncias)

Provisbes sédo reconhecidas quando ha obrigacdo presente (legal ou nao formalizada)
em consequéncia de evento passado, e é provavel que beneficios econdmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigagao
possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja
reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido como ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.

Versado : 2
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3. Resumo das principais praticas e estimativas contabeis--Continuacao
3.3. Provisodes (incluindo contingéncias)--Continuagao

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisbes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidagédo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informagdes trimestrais devido as

imprecisbes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Administracdo da
Companhia revisa suas estimativas e premissas em bases anuais.

4. Novos pronunciamentos técnicos e interpretacoes

N&o ha pronunciamentos que entraram em vigor em 2016 ou que entrardo em vigor que
afetem as informacdes trimestrais da Companhia.

5. Caixa e bancos

30/06/2016 31/12/2015

CAIXA € DANCOS ...ttt ettt ettt e e e e e e e eeeeeneeeee s 2.715 22.373
2.715 22.373

6. Titulos de remuneragao variavel

Em decorréncia da conclusao da aquisi¢do de sua Controladora Porto Sudeste do Brasil S.A.
(Porto) em fevereiro de 2014, conforme descrito na Nota 1, a Companhia assumiu as
obrigagbes relativas aos titulos de remuneragao variavel, emitidos em 03 de margo de 2015
em conexdo com a aquisicdo da Porto Sudeste pela MMX. Para viabilizar a transferéncia
dessa obrigagdo, sua Controladora (Porto) emitiu titulos de remuneragao variavel (titulos
espelhos dos MMXM11) em termos similares ao MMXM11, por meio de dois veiculos:

e FIP-IE Porto Sudeste Royalties: Um fundo de investimento em participagbes em infraestrutura
para deter exclusivamente Titulos Port11, sendo que para cada Titulo Port11 detido pelo FIP-IE
corresponderia uma Quota. As Quotas do FIP-IE foram ofertadas para os titulares de Titulos
MMXM11 que se enquadrassem como investidores qualificados, nos termos da
regulamentagao da CVM, e que nao tivessem restricdes para deter quotas de FIP-IE.
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6. Titulos de remuneracgao variavel--Continuagao

e Porto Sudeste V.M. S.A.: Uma sociedade por agdes com registro na CVM sob a categoria
‘B’, que emitiu um novo titulo de remuneragéo variavel baseada em royalties, espelho do
Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11”), sendo tal titulo listado para negociagcao na
BM&FBOVESPA (ao contrario dos Titulos Port11, que ndo sido admitidos para
negociagao na bolsa). Os Titulos PSVM11 foram ofertados para os detentores dos Titulos
MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii) tivessem
restrices regulamentares para deter quotas de um FIP-IE.

A operacao de permuta dos titulos ndo gerou impactos nas informagdes intermediarias da
Companhia, uma vez que a obrigagao ja havia sido reconhecida com base nas clausulas
contratuais com os detentores finais dos titulos originais (PSVM11).

Através da conclusao da permuta dos titulos, a Companhia possui obrigagdo de pagamento
aos veiculos acima, que por sua vez possuem obrigagdo de pagamento aos detentores das
cotas/titulos permutados.

Os detentores dos titulos mencionados tém direito a remuneragéao variavel trimestral, apurada
desde 1° janeiro de 2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro ou
pelo valor por tonelada para demais cargas, conforme o caso, da seguinte forma:

R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP

onde:

R = royalties devidos em relacdo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo trimestre
VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro (como definido abaixo)

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas (como definido abaixo)

FP = Fator proporcional

Os royalties relativos as cargas de minério de ferro embarcadas no Porto em um determinado
trimestre serdo calculados considerando o valor de US$5,00 por tonelada de minério de ferro
(“valor por tonelada para minério de ferro”). Este valor sera (i) corrigido anualmente de acordo
com a variagao do US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com
base na taxa de cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior a data de seu
efetivo pagamento.
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6. Titulos de remuneracgao variavel--Continuagao

Os royalties relativos as demais cargas que ndo sejam minérios de ferro (excluindo cargas
nao secas tais como atividades de abastecimento) conduzidas no Terminal Portuario seréo
calculados com base na margem da carga (“valor por tonelada para demais cargas”), sendo
que “Margem da carga”: (a) significa a diferenga entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens nao caixa) incorrido em relagado aos servigos prestados pela Porto Sudeste
relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente cobrado pela Porto
Sudeste pelos servigos prestados em relagéo a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer
circunstancia, a US$5,00 por tonelada embarcada.

O valor limite ajustado de US$5,00 por tonelada para a margem da carga deve ser (i)
corrigido anualmente de acordo com a variagdo do US PPI calculado desde setembro de
2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia util
imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Anualmente, no quarto trimestre de cada exercicio social, 0 montante de toneladas métricas
efetivamente embarcadas no Porto durante o respectivo ano (“tonelagem medida”) sera
comparada com: (a) relagdo aos anos entre 2013 e 2016, os volumes de take-or-pay
indicados na tabela abaixo; e (b) em relacdo aos anos seguintes, a quantidade de toneladas
métricas a ser embarcada por meio do Porto no ano respectivo de acordo com todos os
contratos de take-or-pay celebrados entre a Porto Sudeste ou suas subsidiarias vigentes no
respectivo exercicio social (“tonelagem take-or-pay”):

2013 2014 2015 2016
TN 13,6 31,9 36,8 36,8

Se o valor da tonelagem take-or-pay menos o valor da tonelagem medida for um numero
positivo, entdo os valores dos royalties devidos em relagdo ao quarto trimestre de cada
exercicio social serdo acrescidos do montante correspondente a multiplicagdo de tal numero
pelo valor por tonelada para minério de ferro ou pelo valor por tonelada para demais cargas,
conforme o caso.

Se, em um determinado trimestre, mediante o pagamento dos entdo correntes royalties, o
caixa livre detido pela emissora e pela Porto Sudeste em conjunto for superior a (a)
US$25.000, nos exercicios sociais entre 2013 e 2017, ou (b) US$10.000 nos exercicios
sociais seguintes, em ambos 0s casos convertido em reais de acordo com a taxa de cambio
(“reserva minima de caixa”), a emissora devera usar os valores que excederem a reserva
minima de caixa (“caixa livre disponivel”) para pagar os royalties efetivamente acumulados
aos detentores dos titulos até o ultimo dia de tal trimestre civil.
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6. Titulos de remuneracgao variavel--Continuacao

“Caixa livre” significa o valor correspondente a (i) a soma de (a) todos os valores
disponiveis em caixa da Porto Sudeste em conjunto e (b) saldos positivos de todas as contas
bancarias da emissora e da Porto Sudeste em conjunto menos (ii) a soma da (a) quaisquer
valores contribuidos pelos acionistas da Porto Sudeste por meio de aumento de capital ou
empréstimo dos acionistas, na medida em que tais valores permanegam como caixa
disponivel da Porto Sudeste, (b) conta reserva do servigo da divida sénior do BNDES e da
conta reserva do servigco da divida sénior da CESCE, e (c) os valores de caixa provisionados
pela Porto Sudeste para imposto de renda e contribuigdo social e demais obrigagdes que
exijam provisionamento.

Os royalties serdo cumulativos, ou seja, no caso de em um determinado trimestre o caixa
disponivel para royalties apurado pela emissora nao ser suficiente para permitir o pagamento,
total ou parcial, dos royalties até entdo determinados, tais royalties ndo pagos deveréo ser
adicionados ao montante dos royalties do proximo trimestre.

Em 30 de junho de 2016, sua Controladora (Porto Sudeste) efetuou os calculos financeiros
com o objetivo de identificar a existéncia de caixa liquido disponivel e concluiu que o caixa
liquido disponivel é credor nesta data, ndo tendo, desta forma, a obrigatoriedade de
pagamento dos titulos de royalties.

A mensuragao desses titulos é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisbes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 12,56% ao ano. Em 30 de junho de
2016, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de US$2.102.933.840, que
convertidos para reais totalizou R$6.749.997.040 (US$2.377.744.915, que convertidos para
reais totalizou R$9.284.618.342 em 31 de dezembro de 2015). Destes totais, os valores
correspondentes aos titulos PSVM11 sao representados na data base de 30 de junho de
2016 em US$26.815.320, que convertidos para reais totalizou R$86.071.815 (US$30.319.542
que convertidos para reais totalizou R$118.391.748 em 31 de dezembro de 2015).

7. Patriménio liquido
Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o capital social subscrito era
representado por 1.000 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, das quais 900
acgles estao a integralizar, integralmente detidas pelo Porto Sudeste do Brasil S.A.
Durante o primeiro semestre de 2016 o acionista controlador efetuou adiantamento para

futuro aumento de capital (AFAC) no valor de R$215.886 com o objetivo de financiar as
operagdes da Companhia.
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Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais
Em 30 de junho de 2016

(Em reais)

8. Despesas por natureza

8.1. Despesas administrativas por natureza como se segue:

Servigos de terceiros.......cccccoevvviieeeeeeeciiieeee e
Outras despesas gerais .........cccoveveeeeiiiineeeeeeeennns

8.2. Resultado financeiro

Despesas financeiras
Tarifas bancarias...........ccocccveeeiiieicciieee e,

Receitas financeiras
Rendimentos ......c.ooueeiiiiiviieiiiiee e
Variagdo Cambial............ccoocvieeieeiiiiiieeee e,

Resultado financeiro liquido............ccccovveeeeeeennneee,

Versado : 2

30/06/2016 30/06/2015
(85.916) (24.036)
(18.000) -

(103.916) (24.036)

30/06/2016 30/06/2015

(23.196) (44.546)
(23.196) (44.546)
663 -
16.309 -
16.972 -
(6.224) (44.546)

PAGINA: 25 de 31



ITR - Informag®es Trimestrais - 30/06/2016 - Porto Sudeste V.M. S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas

Porto Sudeste V.M. S.A.

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais
Em 30 de junho de 2016

(Em reais)

Conselho de Administragao Diretoria

Marcio Francisco Dias de Souza — Presidente  Eugénio Mamede — Diretor Presidente e de Operagbes

Oscar Pekka Fahlgren — Vice Presidente Nicolau Gaeta - Diretor Financeiro e de Relagbes
com Investidores
Nicolas Konialidis — Conselheiro

Gaston Urda — Conselheiro

Alexandre Carvalho de Andrade
CRC-RJ / 114354/0-4
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Pareceres e Declara¢cdes / Relatorio da Revisdo Especial

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS INFORMAC}()ES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas e Diretores da
Porto Sudeste V.M. S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Porto Sudeste V.M. S.A. (“Companhia” ou “Porto VM”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2016, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para o periodo de trés e
seis meses findos naquela data, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as informacdes trimestrais

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstracéo Intermedidria, assim como pela apresentacéo dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informag6es Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1), aplicaveis a elaboracéo de Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Sem ressalvar nossa conclusdo, chamamos a atencéo para as Notas 1 e 6 as informacgdes trimestrais, que indicam que a mensuragao
dos titulos de remuneracéo variavel esta diretamente relacionada ao fluxo de pagamentos futuros aos detentores dos titulos, estimados
com base nos volumes a serem embarcados de acordo com o plano de negécios da Porto Sudeste do Brasil S.A. (controladora da
Companhia). Esta nota indica também que a Porto Sudeste do Brasil S.A. iniciou suas operagfes, em carater de comissionamento, em
agosto de 2015, no entanto ainda podera depender do suporte financeiro dos seus acionistas e/ou recursos de terceiros até que as
operacgfes gerem caixa suficiente para manutencéo de suas atividades operacionais. Estas informacdes trimestrais foram preparadas
no pressuposto de continuidade normal das operagfes e ndo incluem quaisquer ajustes que seriam requeridos caso 0s planos da
controladora Porto Sudeste do Brasil S.A. ndo atinjam os resultados esperados.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstragéo do Valor Adicionado - DVA, referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016,
preparada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas informagdes intermediérias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo de Informacdes Trimestrais -
ITR. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo,
ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de
forma consistente com as informac8es contabeis intermediarias tomadas em conjunto.
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Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2016.
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.

CRC - 2SP 015.199/F-6

Wilson J. O. Moraes

Contador CRC - 1RJ 107.211/0-1
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 30 de junho de 2016.

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2016.
Eugénio Mamede - Diretor Presidente e de Operacdes

Nicolau Gaeta — Diretor Financeiro e de Relagdo com Investidores
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Declaragdo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos Auditores Independentes, datado em 12 de agosto de 2016,
relativo as Demonstragc8es Financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2016.

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2016.
Eugénio Mamede - Diretor Presidente e de Operacdes

Nicolau Gaeta — Diretor Financeiro e de Relagdo com Investidores
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Motivos de Reapresentacao

Verséo Descricdo
2|Inclusédo do Relatério da Administracédo contendo calculo de
reconciliacdo dos Titulos de Remuneracéo Variavel (royalty)
conforme previsto em escritura.

Versédo : 2
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