Informacdes Trimestrais (ITR)

Porto Sudeste V.M. S.A.

30 de setembro de 2024
com Relatério do Auditor Independente sobre a Revisdo de

Informacgdes Trimestrais



Porto Sudeste V.M. S.A.

Informagdes trimestrais

30 de setembro de 2024

indice

Relatério do auditor independente sobre a revisdo das informacgdes trimestrais.............ccccccveeeeeeeeeen,
Informacgdes trimestrais

BalanGo patriMmONIal .........ooooiiiii
DemoNnStraGao dO rESUIATO ...........ooiiiiiiii ettt
Demonstracao do resultado abrangente .............oouiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Demonstracdo das mutagdes do patrimonio HQUIO..............eviiviiiiiiiiiiiee e
DemonstraGao doS fIUXOS 08 CAIXA ........cuuiiiiiiiiiiiiiiieieeee ettt eeeeees
Demonstragao do valor adiCIONAUO ............cuiiiiiiiiiiiiii ettt
Notas explicativas sobre as informages triMESIIaIS ..........ooiiiiiiiiiiiii e



Centro Empresarial PB 370

Praia de Botafogo, 370

8° ao 10° andar - Botafogo

22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil

Building a better Tel: +55 21 3263-7000
working world ey.com.br

Relatorio da Administracao

1.

Mensagem da Administracao

A Administracdo da Porto Sudeste V.M. S.A. (“Companhia”), em observancia aos preceitos legais
e de acordo com a Legislacdo societaria vigente vem submeter a apreciacdo de V.Sas. as
informac0@es trimestrais acompanhadas das respectivas notas explicativas e relatério dos
auditores independentes, relativos ao trimestre findo em 30 de setembro de 2024. Estamos a
disposicdo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos.

Relacionamento com auditores independentes

Em atendimento a instru¢do CVM n°. 381/2003, informamos que a Ernst & Young Auditores
Independentes S/S Ltda. (“EY”) presta servicos de auditoria externa relacionados ao exame das
informagdes trimestrais da Companhia.

Na contratacdo de servigos nao relacionados a auditoria independente, a Companhia adota
procedimentos que se fundamentam na legislagéo aplicavel e nos principios internacionalmente
aceitos que preservam a independéncia e objetividade do auditor. Esses principios consistem
em: (i) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho, e (ii) o auditor ndo deve atuar,
gerencialmente, perante seu cliente nem tampouco promover os interesses desse cliente.

A EY declarou & Companhia que n&o existe qualquer vinculo ou situagéo de fato que configure
conflito de interesses, inviabilizando o exercicio da sua atividade de forma independente.
Explicacbes da Administragcdo com relagdo aos titulos de remuneracao variavel

Visdo Geral sobre os Titulos Perpétuos de Remuneracdo Variavel

Em fevereiro de 2014, IWL Holdings (Luxembourg) S.A.R.L. (“Trafigura”) e a EAV Delaware LLC
(“Mubadala”), por meio do PSA Fundo de Investimento e Participa¢des, adquiriram o controle da
Porto Sudeste, até entdo exercido pela MMX Mineracéo e Metalicos S.A. (“MMX”).

O contrato de investimento que regulou a aquisi¢cdo do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria, direta ou indiretamente,
obrigacdes relativas aos titulos de remuneracao variavel baseados em royalties de emissao da
MMX, negociados na B3 S.A. - BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o ticker MMXM11 (“Titulos
MMXM11"). Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos
Perpétuos de Remuneracao Variavel (“TPRV”), em termos similares aos Titulos MMXM11
(“PORT11"), os quais foram integralmente subscritos na mesma data pela MMX. O contrato de
investimento também previa a obrigacdo da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada
a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos
MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos PORT11, ou um outro valor mobiliario
lastreado nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para implementacgéo de tal Oferta de
Permuta, foram utilizados dois veiculos diferentes, de forma a atingir a totalidade dos detentores
dos Titulos MMXM11.:

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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(i) Porto Sudeste Royalties FIP-IE (“PSR”): Um fundo de investimento em participagdes em
infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta, detinha em sua carteira, exclusivamente, Titulos
PORTL11 - sendo que cada Titulo PORT11 detido pelo PSR correspondia a uma quota. As
quotas do PSR foram ofertadas para os titulares de Titulos MMXM11 que se enquadravam
como investidores qualificados, nos termos da regulamentagao da CVM, e que néo tinham
restricdes para deter quotas do PSR;

(i) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM”): uma sociedade por acdes com registro na CVM sob a
categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de remuneracéo varidvel baseada em royalties,
espelho do Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11"), sendo tal titulo listado para negociacéo
na B3 (ao contrario dos Titulos PORT11, que ndo sdo admitidos para negociacdo na bolsa).
No ambito da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os
detentores dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores
qualificados, ou (ii) tivessem restricbes regulamentares para deter quotas de um FIP-IE -
como é o caso de alguns fundos de investimento.

Como forma de enderecar a situacao dos titulares de MMXM11 que eventualmente ndo
aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos PORT11 na mesma
guantidade de Titulos MMXM11 ndo permutados.

Através da conclusao da Oferta de Permuta, a Porto Sudeste possui obrigacdo de pagamento
aos veiculos acima e a MMX, que por sua vez possuem obrigacao de pagamento aos detentores
das cotas/titulos permutados.

H& 983.407.010 Titulos PORT11 emitidos, sendo 98,61% detidos pelo PSR, 0,43% detidos pela
Porto V.M. e 0,96% detidos pela MMX.

Para mais informacdes, a escritura de emissdo dos Titulos PORT11 esta disponivel no website
da Porto Sudeste do Brasil.

Célculo dos Royalties

Os detentores dos titulos PORT11 tém direito & remuneragéo variavel trimestral, nos termos
definidos na escritura de emissao dos Titulos PORT11 (“Royalties”), apurada desde 1° janeiro de
2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro ou pelo Valor por Tonelada
para demais cargas, conforme o caso, da seguinte forma:

R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)|*FP
Em que:

R =royalties devidos em relacdo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo trimestre
VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas

FP = Fator Proporcional

Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério de ferro embarcadas
no Porto em um determinado trimestre serdo calculados considerando o valor de US$5,00 por
tonelada de minério de ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i)
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corrigido anualmente de acordo com a variagdo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e
(i) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia util
imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que ndo sejam minérios de ferro
(excluindo cargas néo secas, tais como atividades de abastecimento) movimentados no Terminal
Portuério (“valor por tonelada para demais cargas”) serdo calculados com base na margem da
carga. A “Margem da carga” (a) significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens ndo caixa) incorrido em relacdo aos servicos prestados pela Porto Sudeste
relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente cobrado pela Porto
Sudeste pelos servigcos prestados em relagéo a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer
circunstancia, a US$5,00 por tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por
tonelada para a margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a varia¢ao do
US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de
cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Durante os exercicios de 2013 a 2016, o compromisso de Royalties do Porto Sudeste do Brasil,
relativos ao minério de ferro, foi o minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o
volume de take-or-pay indicados na tabela abaixo:

Milhdes de Toneladas - Take or Pay 2013 2014 2015 2016

TMMF 13,6 31,9 36,8 36,8

De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF, na férmula acima)
deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto, simplesmente o volume embarcado.
Na tabela a seguir, € possivel verificar a tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo
o0 inicio das opera¢des em 2016, apOs o0 comissionamento realizado em 2015:

MilhGes de Toneladas — 2024

Embarcadas 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 YTD
TMMF 7,1 9,5 10,7 16,4 18,7 17,8 17,4 26,1 16,6
TMOC - - - i : ) 01

Total 7.1 9,5 10,7 16,4 18,7 17,8 17,5 26,1 16,6

Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o volume de take-or-
pay, 0 compromisso de royalties esta baseado neste segundo parametro.

No 3° trimestre de 2024, o Porto Sudeste embarcou 4.788 mil toneladas de minério de ferro
(TMMF) e zero toneladas de outras cargas (TMOC), que multiplicado pelo valor atualizado por
tonelada de US$ 6,38 (VpTMF e VpTDC) resultou em royalties de US$ 30.548 mil no periodo. O
acumulado de Royalties até esse trimestre € de US$ 1.441.302 mil. Nenhum montante foi pago
até este trimestre. Apesar da Porto Sudeste do Brasil ter alcangcado em setembro de 2024 os
indicadores financeiros que permitem reduzir o fator de utilizacéo do caixa disponivel para servir
a divida sénior de 100% para 50% (cash sweep), ainda ndo houve disponibilidade de caixa para
distribuir aos detentores do PORT11, uma vez que o respectivo saldo foi inteiramente consumido
para servir obrigac6es mandatérias, com prioridade superior, como a constituicao parcial da
conta reserva do BNDES.

A Porto Sudeste VM, subsidiaria integral da Porto Sudeste, tem US$ 6.193 mil de royalties
acumulados a receber, referente a quantidade de Titulos PORT11 que detém de 4.188.602
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(proporcéo de 0,43% do total).

PORT11 sobre volumes Saldo 1° Tri 2° Tri 3° Tri 4° Tri Balango Saldo
embarcados / ToP Inicial 2024 2024 2024 2024 YTD Final
Volume (TMMF) 235.667.165 5.880.622 5.939.736 4.788.046 - 16.608.404 252.275.569
Volume (TMOC) 106.060 - - - - - 106.060
Preco por tonelada ($) 5,00 5,00 5,00 5,00 - 5,00 5,00
PPI Acumulado 0,66 1,38 1,38 1,38 - 1,38 0,71
Preco ajustado por TON ($) 5,66 6,38 6,38 6,38 - 6,38 571
Saldo Acumulado (USD '000) 1.335.340 37.518 37.896 30.548 - 105.962 1.441.302

PORT11 Pagamentos (USD ‘000) - - - - - - -
PORT11 Saldo a Pagar (USD

'000) 1.335.340 37.518 37.896 30.548 - 105.962 1.441.302
Saldo 1° Tri 2° Tri 3° Tri 4° Tri Balango Saldo

Porto Sudeste VM Inicial 2024 2024 2024 2024 YTD Final

PORT11 detidos em proporgao o o o o ) o o

a todos 0s PORT11 0,43% 0,43% 0,43% 0,43% 0,43% 0,43%

Saldo Acumulado (USD '000) 5.742 160 161 130 - 451 6.193

Pago p/ detentores PSVM11 ) ) ) ) ) ) )

(USD ‘000)

Saldo a Pagar (USD '000) 5.742 160 161 130 - 451 6.193

Pagamento dos Royalties

O pagamento de Royalties em cada trimestre sera realizado em até 60 dias a contar do fim de
cada trimestre civil e esta condicionado a existéncia de caixa disponivel para pagamento dos
Royalties, apurado apés o desconto de tributos aplicaveis, custo caixa das operacdes, despesas
operacionais, despesas de capital para manutencao, valores oriundos da reversao de
determinadas provisfes de caixa, bem como respeitada a preferéncia de determinados credores
da Porto Sudeste, tudo nos termos da clausula 5.2 da escritura de emisséo dos Titulos PORT11
(“Caixa Disponivel para Royalties”).

Os Royalties serdo cumulativos, ou seja, no caso de em um determinado trimestre o Caixa
Disponivel para Royalties apurado pela Porto Sudeste néo ser suficiente para permitir o
pagamento, total ou parcial, dos Royalties até entdo determinados, tais royalties ndo pagos
deveréo ser adicionados ao montante dos Royalties do préximo trimestre. Os Royalties apenas
devem ser considerados devidos e pagaveis quando a Porto Sudeste tiver apurado Caixa
Disponivel para Royalties suficiente para tanto.

Se, em um determinado trimestre civil, mediante 0 pagamento dos entdo correntes Royalties, 0
caixa livre detido pela Porto Sudeste do Brasil for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de
Caixa"), a emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa
Livre Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente acumulados e
ndo pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil (“Royalties Acumulados”).

Nao ha qualquer obrigacéo da Porto Sudeste de pagar Royalties, exceto se houver Caixa Livre
detido pela emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel.
“Caixa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da Porto Sudeste
menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas da Porto Sudeste por meio de
aumento de capital ou empréstimo dos acionistas, na medida em que tais valores permanecam
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como caixa disponivel da Porto Sudeste, (b) conta reserva do servi¢o da divida sénior do
BNDES, e (c) os valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ -
Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e
demais obrigacdes para as quais os auditores independentes da Porto Sudeste do Brasil exijam
provisionamento.

Em 30 de setembro de 2024, a Porto Sudeste realizou os céalculos financeiros e identificou que
nao houve geracédo de caixa suficiente para pagamento dos royalties aos detentores dos Titulos
PORT11.

Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties BRL '000 1" Trimestre  2° Trimestre  3° Trimestre 4% Trimestre

2024 2024 2024 2024
Recebimentos 402.180 333.367 282.363 -
Despesas (222.839) (213.893) (180.517) -
Pagamento do Servigco da Divida (118.131) (91.592) (95.570) -
Constituigdo de Conta Reserva da Divida (*) (61.210) (27.882) (6.275) -

Caixa Disponivel para Royalties - - - -

(*) Montante constituido como garantia aos credores seniores e bloqueado para movimentacdo. Até o final desse trimestre totalizaram
R$95.368. Estes montantes sdo investidos em institui¢gdes financeiras de primeira linha e séo substancialmente remunerados a
100,5% da variagao do Certificado de Deposito Interbancério (CDI). Até o final desse trimestre totalizaram R$2,597 de remuneragao.

O eventual saldo de caixa existente na Porto Sudeste (visdo Controladora) apresentado no
Balanco refere-se ao saldo de aportes dos acionistas e a saldos que devem ser mantidos em
contas para atender alguma obrigatoriedade operacional, como a conta de garantia para compra
de energia e PIS/COFINS depositados em juizo, que ndo fazem parte do fluxo de distribuicdo aos
credores.

Contabilizacdo do PORT11

A Porto Sudeste do Brasil contabiliza os Titulos PORT11 no Passivo, com base no Valor
Presente do Fluxo de Caixa Projetado do pagamento dos Royalties. Ou seja, o valor apresentado
no Balanco Patrimonial é diferente do montante de Royalties acumulados até este trimestre. A
Porto Sudeste VM, por sua vez, contabiliza seu direito de receber os Royalties no Ativo,
correspondendo a sua parcela sobre o valor dos titulos PORT11, e o respectivo pagamento aos
detentores do PSVML11 no Passivo.

A mensuracao desses titulos PORT11 é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,62% ao ano. Essas projecdes
baseiam-se no Plano de negécios da Porto Sudeste, que inclui premissas relacionadas ao
crescimento das exporta¢des de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais, participacao
de mercado da Porto Sudeste, volumes de minério originados por minas pertencentes aos seus
acionistas, operacfes com outros granéis sélidos e liquidos, expectativas de precos de
commodity, entre outros.

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2024.

A Administracéo.
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Relatério sobre areviséo de informagdes trimestrais

Ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
Porto Sudeste V.M. S.A.
Itaguai/RJ

Introducao

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias da Porto Sudeste V. M. S.A. (“Companhia” ou
“Porto V.M."), contidas no Formulério de Informac@es Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo
em 30 de setembro de 2024, que compreendem o balancgo patrimonial em 30 de setembro de 2024 e
as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e
nove meses findos naquela data, e das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de nove meses findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Responsabilidade da diretoria sobre as informac@es financeiras intermediarias

A diretoria é responsavel pela elaboragéo das informag6es financeiras intermediérias de acordo com
a NBC TG 21 Demonstragéo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standard Board (IASB), assim como pela
apresentacao dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das Informac6es Trimestrais (ITR). Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes financeiras
intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de
informag0des intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagfes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediérias
consiste na realizacao de indagacoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplica¢do de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisao. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacdes financeiras intermediarias incluidas nas informacg@es trimestrais acima referidas néo
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a NBC TG 21 e a IAS 34
apliciveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Outros assuntos
Demonstracéo do valor adicionado

As informacdes trimestrais acima referidas incluem a demonstragéao do valor adicionado (DVA),
referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2024, elaborada sob a
responsabilidade da diretoria da Companhia e apresentada como informacéo suplementar para fins
de IAS 34. Essa demonstracao foi submetida a procedimentos de revisdo executados em conjunto
com a revisao das informacdes trimestrais, com o objetivo de concluir se ela esté conciliada com as
informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e
conteldo estéa de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 Demonstracao do Valor
Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que essa demonstracdo do valor adicionado néo foi elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em relacéo as
informacgdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.

berto S. Magalhaes
C-1SP123169/0




Porto Sudeste V.M. S.A.

Balango patrimonial
30 de setembro de 2024 e 31 dezembro de 2023
(Em reais)

Nota 30/09/2024 31/12/2023
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 165.833 213.649
Impostos a recuperar 5.795 4.874
Total ativo circulante 171.628 218.523
Na&o circulante
Titulos de remuneragéo variavel - Port 11 5 83.346.367 75.859.866
Total do ativo n&o circulante 83.346.367 75.859.866
Total do ativo 83.517.995 76.078.389
Passivo
Circulante
Fornecedores 6 5.886 23.341
Impostos a pagar 257 597
Total passivo circulante 6.143 23.938
Né&o circulante
Titulos de remuneragéo variavel - PSVM 11 5 83.346.367 75.859.866
Total passivo ndo circulante 83.346.367 75.859.866
Patriménio liquido 7
Capital social 3.126.040 2.976.040
Adiantamento para futuro aumento de capital 200.000 150.000
Prejuizos acumulados (3.187.839) (2.946.355)
Ajustes acumulados de conversao 27.284 14.900
Total do patriménio liquido 165.485 194.585
Total do passivo e patrimdnio liquido 83.517.995 76.078.389

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes trimestrais.



Porto Sudeste V.M. S.A.

Demonstracao do resultado

Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2024 e 2023

(Em reais)

Receita de vendas e servigos prestados
Custos de vendas e servicos prestados
Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais

Lucro antes das receitas e despesas
financeiras

Receita financeira
Despesa financeira

Resultado financeiro
Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribui¢éo social

Prejuizo do periodo

Prejuizo por agdo

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes trimestrais.

01/07/2024a  01/01/2024a  01/07/2023a  01/01/2023 a

Nota  30/09/2024 30/09/2024 30/09/2023 30/09/2023
8.1 (59.695) (165.902) (76.426) (246.059)
- - - 14.354

(59.695) (165.902) (76.426) (231.705)

8.2 7.681 11.831 5.475 47.624
8.2 (27.391) (87.413) (27.556) (83.473)
(19.710) (75.582) (22.081) (35.849)

(79.405) (241.484) (98.507) (267.554)

(79.405) (241.484) (98.507) (267.554)
(0,01202737)  (0,03657729) (0,00000075)  (0,00000203)



Porto Sudeste V.M. S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2024 e 2023
(Em reais)

01/07/2024 a 01/01/2024 a 01/07/2023 a

01/01/2023 a

30/09/2024 30/09/2024 30/09/2023 30/09/2023
Prejuizo do periodo (79.405) (241.484) (98.507) (267.554)
Outros resultados abrangentes
Ajustes de conversédo no periodo (2.421) 12.384 2.694 (14.182)
Total de resultado abrangente (81.826) (229.100) (95.813) (281.736)

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes trimestrais.



Porto Sudeste V.M. S.A.

Demonstracdo das mutac6es do patriménio liquido

Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2024 e 2023

(Em reais)
Adiantamento para Ajustes
Capital futuro aumento de acumulados de Prejuizos
Social capital conversédo acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 2.276.040 700.000 36.089 (2.703.749) 308.380
Prejuizo do periodo - - - (267.554) (267.554)
Ajustes acumulados de conversao - - (14.182) - (14.182)
Saldos em 30 de setembro de 2023 2.276.040 700.000 21.907 (2.971.303) 26.644
Saldos em 31 dezembro de 2023 2.976.040 150.000 14.900 (2.946.355) 194.585
Prejuizo do periodo - - - (241.484) (241.484)
Integralizag&o de capital 150.000 (150.000) - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - 200.000 - - 200.000
Ajustes acumulados de conversdo - - 12.384 - 12.384
Saldos em 30 de setembro de 2024 3.126.040 200.000 27.284 (3.187.839) 165.485

As notas explicativas sdo parte integrante das informacoes trimestrais.



Porto Sudeste V.M. S.A.

Demonstracéo dos fluxos de caixa
Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2024 e 2023
(Em reais)

30/09/2024 30/09/2023

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo antes dos impostos (241.484) (267.554)
Reversdo de Contingéncias - (14.354)
Variagbes cambiais 12.383 (14.182)
Variagdes nos ativos e passivos

Impostos a recuperar (921) (3.463)

Fornecedores (17.454) 13.635

Impostos e contribui¢cdes a recolher (340) (225)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (247.816) (286.143)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital 200.000 -
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 200.000 -
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa (47.816) (286.143)
Demonstra¢éo do aumento no caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo 213.649 368.766

No fim do periodo 165.833 82.623
Aumento no caixa e equivalentes de caixa (47.816) (286.143)

As notas explicativas sdo parte integrante das informacoes trimestrais.



Porto Sudeste V.M. S.A.

Demonstragéo do valor adicionado
Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2024 e 2023
(Em reais)

30/09/2024 30/09/2023
Receitas

Receitas - -
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI)

Materiais, energia, servigcos de terceiros e outros (165.902) (246.059)
Outras receitas (despesas) operacionais - 14.354
Valor adicionado bruto (165.902) (231.705)
Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras 4.684 18.519

Variacdo cambial ativa 7.147 29.105
Valor adicionado total a distribuir (154.071) (184.081)
Distribuicéo do valor adicionado

Despesas financeiras 67.883 68.550

Variagdo cambial passiva 19.530 14.923
Remuneracéo de capitais proprios

Prejuizo do periodo (241.484) (267.554)

(154.071) (184.081)

As notas explicativas sdo parte integrante das informacoes trimestrais.



Porto Sudeste V.M. S.A.

Notas explicativas as informacgdes trimestrais
30 de setembro de 2024
(Em reais)

1. Contexto operacional

A Porto Sudeste V.M. S.A. (“Companhia”) foi constituida em 16 de julho de 2013, com objeto
social de participacao no capital de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na condi¢ao de
sOcia, acionista ou quotista, em carater permanente ou tempordario, como controladora ou
minoritaria.

Desde 13 de fevereiro de 2014, a Companhia é subsidiaria integral da Porto Sudeste do Brasil
S.A (a “Porto Sudeste”), sociedade de capital fechado responséavel pelo terminal portuario
denominado Porto Sudeste, dedicado principalmente & movimentacdo de minério de ferro.
Instalado na llha da Madeira, em Itaguai (RJ), o terminal esta estrategicamente localizado e
representa a menor distancia entre os produtores de minério de ferro de Minas Gerais e o mar (0
“Porto Sudeste”). O empreendimento comegou a ser construido em julho de 2010 e iniciou suas
operagOes, em carater de comissionamento em agosto de 2015 e comercialmente em janeiro de
2016.

Em 30 de setembro de 2024, a Companhia apresenta capital circulante liquido positivo de
R$165.485, prejuizo no periodo de R$241.484 e apresenta prejuizos acumulados de
R$3.187.839. A Companhia encerrou o terceiro trimestre de 2024 com uma posicao de caixa de
R$165.833.

A controladora Porto Sudeste do Brasil iniciou suas operacdes em janeiro de 2016 e desde entédo
vem crescendo seu volume de movimentagédo anual e expandindo seus servigos para outros
granéis.

No 3° trimestre de 2024, a Companhia embarcou aproximadamente 4.788 mil de toneladas de
minério de ferro, e no acumulado anual a Companhia embarcou aproximadamente 16.608 mil
toneladas. A Companhia também movimentou outras cargas no ano, através do desembarque de
258 mil toneladas de carvao e 10 operacdes de transbordo de petrdleo entre navios atracados
(ship-to-ship), quantidades ainda pouco representativas quando comparadas ao minério de ferro.

A performance operacional do Porto Sudeste permitiu geracdo de excesso de caixa no 3° trimestre
de 2024, o qual foi utilizado para composi¢éo adicional das contas reserva do BNDES e Bradesco
apos os pagamentos mandatérios de principal e juros das dividas seniores.

Os resultados econdémico-financeiros e a capacidade da Companhia de honrar suas obrigacfes
financeiras dependem principalmente da remuneracéo variavel atreladas aos Titulos PORT11
e/ou aportes de capital, ambos oriundos e dependentes do desempenho da Porto Sudeste do
Brasil.
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Contexto operacional--Continuacéo

As obrigag0es financeiras estdo majoritariamente relacionadas ao pagamento dos Titulos
PSVM11, que por sua vez estéo atrelados ao recebimento dos royalties dos Titulos PORT11. Ou
seja, se ndo houver tal recebimento em um determinado periodo, também n&o ha obrigagéo de
pagamento. As demais obrigagfes financeiras referem-se a custos com auditoria e para a
manutencao dos seus Titulos na Bolsa de Valores, que dependem atualmente aporte de capital
de sua controladora uma vez que a Companhia nhdo possui receita.

A antiga controladora da Porto Sudeste, MMX Mineracao e Metalicos S.A. (“MMX”), possuia em
circulacdo no mercado um titulo mobilidrio de remuneracgéo variavel baseada na movimentacao
de minério do Porto Sudeste, denominado MMXM11. Por ocasido da venda do controle acionario
da Porto Sudeste para as companhias Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e Mubadala Development
Company PJSC (“Mubadala”), por meio de subsidiarias, restou acordada a assuncao da divida
referente aos titulos MMXM11 pela Porto Sudeste.

O contrato de investimento que regulou a aquisi¢do do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
Mubadala previa a obrigacdo da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada a todos os
titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos MMXM11, e
entregaria em contrapartida os Titulos PORT11, ou um outro valor mobiliario lastreado nos
Titulos PORT11. A Companhia assumiu a parcela dos Titulos MMXM11 em circulag&o que (i)
ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii) tivessem restricdes regulamentares
para deter quotas de fundo de investimento em infraestrutura (FIP-IE), como é o caso de alguns
fundos de investimento.

Em 31 de dezembro de 2014 foi aprovada em ata de Assembleia Geral Extraordinaria a emisséo
de Titulos de Remuneracao Variavel Baseados em Royalties pela Companhia denominados
PSVM11, os quais foram integralmente subscritos pela MMX. A conclusdo desta emissao estava
condicionada a referida distribui¢cdo publica secundaria dos valores mobiliarios de remuneragéo
variavel baseada em royalties a ser realizada pela MMX.

Em 03 de marco de 2015, foi encerrada a distribuicdo publica secundaria, tendo sido distribuidos
12.539.802 de titulos de royalties, os quais foram integralmente adquiridos pela MMX, mediante a
entrega de um igual numero de titulos de remuneracéo variavel baseados em royalties de
emisséo da Porto Sudeste do Brasil S.A. (PORT11).

Os portadores dos titulos mencionados tém direito a remuneracao variavel trimestral, apurada
desde 1° janeiro de 2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro e outras
cargas embarcadas no Porto Sudeste, no valor de US$5 (cinco ddlares) por tonelada embarcada,
ajustado pelo indice PPI, entendendo-se que, em qualquer trimestre, os pagamentos serao
limitados ao Caixa Disponivel da Companhia e outras condi¢cdes determinadas em contrato - tudo
conforme os termos previstos nas escrituras de emissao dos referidos titulos disponiveis no site
da Companhia e arquivado na CVM.
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Contexto operacional--Continuacéo

As mensuragdes destes titulos de remuneracao varidvel com os devidos impactos contabeis
estdo descritas na Nota 5.

Base de preparacéo e apresentacao das informacdes trimestrais

a)

b)

Informacodes trimestrais

As informag0es trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com o
Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC 21 (R1), Demonstracdes Intermediarias e com
a norma internacional 1AS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”. A apresentacgdo destas informacdes esta de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis a elaboracéo do Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR).

A demonstragéo do valor adicionado estéa sendo apresentada como informacao suplementar
para fins de IFRS.

Adicionalmente, a Companhia considerou as orienta¢cdes emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagéo das suas informagoes
trimestrais. Desta forma, as informacdes relevantes proprias das informacgdes trimestrais
estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo destas informacgdes trimestrais em 13
de novembro de 2024.

Base de preparacdo e mensuracao

As informac®es financeiras trimestrais foram preparadas com base no custo histérico, com
excecgdo de certos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Em 01 de janeiro de 2016, como a controladora Porto Sudeste do Brasil S.A passou a auferir
receitas substancialmente denominadas em doélares, sua moeda funcional foi alterada do
Real para o délar norte americano. Dessa forma, a Porto Sudeste V.M. S.A., em linha com a
mudanca de moeda funcional do acionista controlador, também efetuou a mudanca da sua
moeda funcional para o ddélar norte americano em 01 de janeiro de 2016. Dessa forma, em
atendimento a legislacdo brasileira e de acordo com o pronunciamento CPC 02 (R2) - Efeito
das mudancas nas taxas de cambio e conversdo de demonstragfes contabeis, as
informacg0es trimestrais estdo sendo apresentadas em Reais, convertendo a moeda funcional
para a moeda de apresentacdo (Reais), sendo os ativos e passivos convertidos pela taxa de
cambio de fechamento do periodo; as contas de resultado pela taxa de cambio na data da
ocorréncia; e o patriménio liquido pelo valor histérico de formacéo.
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Base de preparacéo e apresentacao das informacdes trimestrais--
Continuacéo

d)

Demonstracdo de fluxo de caixa

As demonstrac¢8es dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa.

Estimativas contabeis

As informacg0es trimestrais foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacao
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo das
informacgdes trimestrais foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
informacdes trimestrais. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
a mensuracgédo dos titulos de remuneragédo variavel, assim como a analise dos demais riscos
para determinacdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liguidacgéo das transacgfes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informacdes trimestrais devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente.

Resumo das principais praticas e estimativas contabeis

As politicas contabeis adotadas na elaboracdo destas informacgdes financeiras trimestrais sao
uniformes aquelas utilizadas quando da preparacdo das demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2023.

As informacgdes financeiras trimestrais e respectivas notas explicativas ndo incluem todas as
informacdes e divulgacdes requeridas para demonstragfes financeiras anuais. Portanto, essas
informac®es financeiras trimestrais devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes
financeiras auditadas anuais de 31 de dezembro de 2023.
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Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2024 31/12/2023

Caixa e depositos bancarios 165.833 206.653
Equivalente de caixa - 6.996
165.833 213.649

A Companhia investe em Certificados de Depdésitos Bancarios (“CDB”) diretamente de
instituicdes financeira de primeira linha as quais mantém relacionamento e realiza Operagdes
Compromissadas com lastro em titulos privados, emitidos por empresas e instituicdes financeiras
de primeira linha, todos vinculados a taxas pés-fixadas, com rentabilidade média vinculada ao DI
(“CDI"), sem caréncia e com liquidez imediata. H4 ainda uma parcela do caixa em aplicacdes
automaticas das contas correntes sendo remunerado a 10% do CDI.

Titulos de remuneracéo variavel

Em fevereiro de 2014, IWL Holdings (Luxembourg) S.A.R.L. (“Trafigura”) e a EAV Delaware LLC
(“Mubadala”), por meio do PSA Fundo de Investimento e Participa¢des, adquiriram o controle da
Porto Sudeste, até entdo exercido pela MMX Mineracéo e Metalicos S.A. (“MMX”).

O contrato de investimento que regulou a aquisi¢cdo do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria, direta ou indiretamente,
obrigacdes relativas aos titulos de remuneracao variavel baseados em royalties de emissao da
MMX, negociados na B3 S.A. - BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o ticker MMXM11 (“Titulos
MMXM11"). Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos
Perpétuos de Remuneracao Variavel (“TPRV”), em termos similares aos Titulos MMXM11
“PORT11"), os quais foram integralmente subscritos na mesma data pela MMX. O contrato de
investimento também previa a obrigacdo da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada
a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos
MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos PORT11, ou um outro valor mobiliario
lastreado nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para implementagéo de tal Oferta de
Permuta, foram utilizados dois veiculos diferentes, de forma a atingir a totalidade dos detentores
dos Titulos MMXM11:

(i) Porto Sudeste Royalties FIP-1E (*PSR”): um fundo de investimento em participagbes em
infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta, detinha em sua carteira, exclusivamente, Titulos
PORT11 - sendo que cada Titulo PORT11 detido pelo PSR correspondia a uma quota. As
quotas do PSR foram ofertadas para os titulares de Titulos MMXM11 que se enquadravam
como investidores qualificados, nos termos da regulamentacdo da CVM, e que ndo tinham
restricbes para deter quotas do PSR;
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Titulos de remuneracéao variavel--Continuagao

(i) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM”): uma sociedade por acdes com registro na CVM sob a
categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de remuneracéo varidvel baseada em royalties,
espelho do Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11"), sendo tal titulo listado para negociagéo
na B3 (ao contrario dos Titulos PORT11, que ndo sdo admitidos para negociacédo na bolsa).
No ambito da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os
detentores dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores
qualificados, ou (ii) tivessem restricdes regulamentares para deter quotas de um FIP-IE -
como é o caso de alguns fundos de investimento.

Como forma de enderecar a situacéo dos titulares de MMXM11 que eventualmente néo
aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos PORT11 na mesma
guantidade de Titulos MMXM11 ndo permutados.

Os detentores dos titulos PORT11 tém direito & remuneragao variavel trimestral, nos termos
definidos na escritura de emissao dos Titulos PORT11 (“Royalties”), apurada desde 1° janeiro de
2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro ou pelo Valor por Tonelada
para demais cargas, conforme o caso, da seguinte forma:

R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP
onde:

R = royalties devidos em relagé@o a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo trimestre
VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas

FP = Fator proporcional

Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério de ferro embarcadas
no Porto em um determinado trimestre serdo calculados considerando o valor de US$5,00 por
tonelada de minério de ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i)
corrigido anualmente de acordo com a variacdo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e
(i) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia util
imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.
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Titulos de remuneracéao variavel--Continuagao

Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que ndo sejam minérios de ferro
(excluindo cargas ndo secas, tais como atividades de abastecimento) movimentados no Terminal
Portuério (“valor por tonelada para demais cargas”) serdo calculados com base na margem da
carga. A “Margem da carga” (a) significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens ndo caixa) incorrido em relacdo aos servicos prestados pela Porto Sudeste
relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente cobrado pela Porto
Sudeste pelos servigcos prestados em relacao a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer
circunstancia, a US$5,00 por tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por
tonelada para a margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variagdo do
US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de
cambio fechada no término do dia Gtil imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Durante os exercicios de 2013 a 2016, o compromisso de Royalties do Porto Sudeste do Brasil,
relativos ao minério de ferro, foi o minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o
volume de take-or-pay indicados na tabela abaixo:

Milhdes de Toneladas - Take or Pay 2013 2014 2015 2016

TMMF 13,6 31,9 36,8 36,8

De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF, na férmula acima)
deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto, simplesmente o volume embarcado.
Na tabela a seguir, é possivel verificar a tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo
0 inicio das operacdes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015:

'\E"r'r']'gf;fiaddzo”e'adas - 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 f{OTZS
TMMF 71 95 10,7 16,4 18,7 17.8 17.4 26,1 16,6
T™MOC - - - - - - 0.1 -

Total 71 9.5 10,7 16,4 18,7 178 175 26,1 16,6

Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o volume de take-or-
pay, o compromisso de royalties esta baseado neste segundo parametro.

Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento dos entdo correntes Royalties, o
caixa livre detido pela Porto Sudeste do Brasil for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de
Caixa”), a emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa
Livre Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente acumulados e
nao pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil (“Royalties Acumulados”).
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Titulos de remuneracéao variavel--Continuagao

N&o ha qualquer obrigacao da Porto Sudeste do Brasil de pagar Royalties, exceto se houver
Caixa Livre detido pela emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa
disponivel. “Caixa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da
Porto Sudeste do Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas da Porto
Sudeste do Brasil por meio de aumento de capital ou empréstimo dos acionistas, ha medida em
gue tais valores permanecam como caixa disponivel da Porto Sudeste do Brasil, (b) conta
reserva do servico da divida sénior do BNDES e da conta reserva do servico da divida sénior da
CESCE, e (c) os valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ -
Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e
demais obrigacdes para as quais os auditores independentes da Porto Sudeste do Brasil exijam
provisionamento.

A Porto Sudeste do Brasil contabiliza os Titulos PORT11 no Passivo, com base no Valor
Presente do Fluxo de Caixa Projetado do pagamento dos Royalties. Ou seja, o valor apresentado
no Balanco Patrimonial é diferente do montante de Royalties Acumulados até estre trimestre. A
Porto Sudeste V.M., por sua vez, contabiliza seu direito de receber os Royalties no Ativo,
correspondendo a sua parcela sobre o valor dos titulos PORT11, e o respectivo pagamento aos
detentores do PSVM11 no Passivo.

Ao fim do trimestre, verifica-se a disponibilidade de caixa de caixa para ser destinado ao
pagamento de Royalties em até 60 dias, sendo contabilizados no Passivo de Curto Prazo.
Contudo, até este trimestre ndo houve tal disponibilidade, portanto, esta linha esta zerada.

A mensuracao desses titulos PORT11 é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,62% ao ano. Essas projecdes
baseiam-se no Plano de negécios da Porto Sudeste do Brasil, que inclui premissas relacionadas
ao crescimento das exportagfes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais,
participacao de mercado da Porto Sudeste do Brasil, volumes de minério originados por minas
pertencentes aos seus acionistas, operacdes com outros granéis sélidos e liquidos, expectativas
de pregos da commaodity, entre outros.

Em 30 de setembro de 2024, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de

US$ 3.591.747.599, que convertidos para Reais totalizou R$19.568.200.098 (comparado a
US$ 3.678.868.611 em 31 de dezembro de 2023, que convertidos para Reais totalizou
R$17.810.506.608). Destes totais, os valores correspondentes aos titulos PSVM11 séo
representados na data base de 30 de setembro de 2024 em US$ 15.298.244, que convertidos
para reais totalizou R$83.346.367 (comparado a US$ 15.669.317 em 31 de dezembro de 2023,
gue convertidos para reais totalizou R$75.859.866).
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Titulos de remuneracéao variavel--Continuagao

Em 30 de setembro de 2024, a Porto Sudeste, sua controladora direta, realizou os calculos
financeiros e identificou que ndo houve geracéo de caixa suficiente para pagamento dos
Royalties aos detentores dos Titulos PORT11.

. . . , 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre
Caixa Disponivel para Pagamento de Royalty BRL '000 2024 2024 2024 2024

Recebimentos 402.180 333.367 282.363 -

Despesas (222.839) (213.893) (180.517)

Pagamento do Servigo da divida (118.131) (91.592) (95.570)

Constituicdo de Conta Reserva da divida (*) (61.210) (27.882) (6.275) -

Caixa Disponivel para Royalties - - -

(*) Montante constituido como garantia aos credores seniores e bloqueado para movimentagéo. Até o final desse trimestre totalizaram
R$95.368. Estes montantes séo investidos em institui¢des financeiras de primeira linha e sdo substancialmente remunerados a
100,5% da variagdo do Certificado de Deposito Interbancario (CDI). Até o final desse trimestre totalizaram R$2.596 de remuneracéao.

Fornecedores
30/09/2024 31/12/2023
Despesas com publicagéo/divulgacdo 3.930 10.900
Servigos 1.956 -
Auditoria - 12.441
5.886 23.341

Patriménio Liquido

a) Capital social

Em 30 de outubro de 2023 foi integralizado o valor de R$700.000 recebidos a titulo de
adiantamento para futuro aumento de capital com a emisséo de agfes de 3.469.944.113.898
novas acodes ordinérias, com preco unitario de emisséo de R$0,00000020. Apds o referido
aumento de capital, a Companhia passa a ter o capital social subscrito de R$2.976.040,
dividido em 3.602.020.100.999 acdes integralmente detidas pelo Porto Sudeste do Brasil
S.A.

Em 30 de abril de 2024 foi integralizado o valor de R$150.000 recebidos a titulo de
adiantamento para futuro aumento de capital com a emisséo de a¢des de 3.000.000 acbes
ordinarias, com preco unitario de emissdo de R$0,05. Apos o referido aumento de capital, a
Companhia passa a ter o capital social subscrito de R$3.126.040, dividido em 6.602.020
acoes integralmente detidas pelo Porto Sudeste do Brasil S.A.
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b)

d)

Prejuizo por acdo

A Companhia aprovou em Assembleia Geral Extraordinéria, no dia 16 de novembro de 2023,
o grupamento das acdes ordinarias de emissdo da Companhia, na razédo de 1.000.000 acdes
ordinarias para 01 acao ordinaria, sem qualquer alteracdo no valor do capital social da
Companhia. Assim, a quantidade de acfes passou de 3.602.020.100.999 (trés trilhdes,
seiscentas e duas bilhdes, vinte milhdes, cem mil, novecentas e noventa e nove) para
3.602.020 (trés milhdes, seiscentas e duas mil e vinte), novas agdes ordinarias.

O grupamento altera Unica e exclusivamente o numero de acdes de emissdo da Companhia,
em conformidade com o disposto no artigo 12 da Lei n° 6.404/76, ndo resultando na
modificagdo do valor total do capital social ou dos direitos conferidos pelas a¢des de emisséo
da Companhia a seus titulares. O grupamento foi efetivado de modo a néo alterar a
participa¢do proporcional dos acionistas no capital social da Companhia e n&o afetou os
direitos e vantagens, patrimoniais ou politicos, das a¢fes de emissdo da Companhia.

A composicéo do capital social realizado por classe de acbes (sem valor nominal) em 31 de
dezembro de 2023 e 30 de setembro de 2024, apds o efeito do agrupamento de agdes, € a
seguinte:

30/09/2024 31/12/2023
Numero de a¢Bes ordindrias no inicio do periodo/ exercicio 3.602.020 132.076
Numero de a¢des ordinarias no término do periodo/ exercicio 6.602.020 3.602.020
Prejuizo do periodo/ exercicio (241.484) (242.606)
Numero médio ponderado das a¢8es ordinarias no periodo/ exercicio 3.267.564 688.837
Prejuizo por acéo - em reais (0,0739) (0,3524)

Adiantamento para futuro aumento de capital

Em agosto de 2024 a Companhia recebeu de sua Controladora Porto Sudeste do Brasil S.A.,
o valor de R$200.000. A expectativa de integralizagdo do montante recebido via
adiantamento para futuro aumento de capital “AFAC”, sera em até 12 meses apos o
recebimento.

Ajustes acumulados de conversdo

A Companhia possui R$27.284 referente aos ajustes acumulados de conversdo em 30 de
setembro de 2024, referente a conversdo da moeda funcional (dolar) para a moeda de
apresentacéo (real) da Companhia, para atendimento ao pronunciamento técnico CPC 02.
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8. Despesas por natureza

8.1. Despesas administrativas por natureza como se segue:

30/09/2024 30/09/2023

Servigos de terceiros (81.553) (77.796)
Despesa com publicagdo CVM (56.933) (130.941)
Servigos de auditoria (26.047) (37.322)
Impostos e taxas (1.369) -

(165.902) (246.059)

8.2. Resultado financeiro

30/09/2024 30/09/2023

Despesas financeiras
Tarifas bancarias/Impostos resultado financeiro (67.881) (67.772)
Juros Pagos 2) (5)
Variacdo cambial (19.530) (14.923)
Outros - (773)
(87.413) (83.473)

Receitas financeiras

Rendimentos 4.684 17.457
Variagdo cambial 7.147 29.105
Outros - 1.062
11.831 47.624
Resultado financeiro liquido (75.582) (35.849)

9. Provisao para contingéncias

A Companhia é ré em uma acao trabalhista ajuizada por ex-empregado de empresa que atuou
na construcdo do terminal portuario Porto Sudeste, empreendimento da sua controladora, Porto
Sudeste do Brasil S.A. A Companhia nunca contratou tais empresas ou seus empregados,
tampouco teve participacdo na construcdo ou na operacao do terminal Porto Sudeste, contudo foi
incluida no polo passivo de tais a¢des por escolha dos reclamantes, potencialmente em razao da
similaridade entre a denominacéo social das duas empresas.

O reconhecimento da ilegitimidade passiva da Companhia, com sua consequente exclusdo do
polo passivo, depende de autorizacao judicial, que pode ser concedida pelo juizo ou ndo. No
caso da referida acéo a exclusdo da Companhia do polo passivo ndo foi autorizada, entretanto,
conforme consultores juridicos a causa de perda € remota.
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