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Relatorio da Administracéo
1. Mensagem da Administracdo

A Administracdo da Porto Sudeste V.M. S.A. (“Companhia”), em observancia aos preceitos legais e de
acordo com a Legislacao societéria vigente vem submeter a apreciacéo de V.Sas. as demonstracdes
financeiras acompanhadas das respectivas notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024. Estamos a disposi¢do de V.Sas. para
guaisquer esclarecimentos.

2. Relacionamento com auditores independentes

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381/2003, informamos que a Ernst & Young Auditores
Independentes S/S Ltda. (“EY”) presta servigos de auditoria externa relacionados ao exame das
demonstragdes financeiras da Companhia.

Na contratacdo de servicos ndo relacionados a auditoria independente, a Companhia adota
procedimentos que se fundamentam na legislacao aplicavel e nos principios internacionalmente aceitos
gue preservam a independéncia e objetividade do auditor. Esses principios consistem em: (i) o auditor
ndo deve auditar seu proprio trabalho, e (ii) o auditor ndo deve atuar, gerencialmente, perante seu
cliente nem tampouco promover os interesses desse cliente.

A EY declarou a Companhia que ndo existe qualquer vinculo ou situacdo de fato que configure
conflito de interesses, inviabilizando o exercicio da sua atividade de forma independente.

3. Explicacdes da Administracdo com relagdo aos titulos de remuneracao variavel

Visao Geral sobre os Titulos Perpétuos de Remuneracao Variavel

Em fevereiro de 2014, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e a Mubadala Development Company PJSC
(“Mubadala”), por meio do PSA Fundo de Investimento e Participagdes, adquiriram o controle da
Porto Sudeste, até entao exercido pela MMX Mineracao e Metalicos S.A. (“MMX”).

O contrato de investimento que regulou a aquisi¢cao do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria, direta ou indiretamente,
obrigacdes relativas aos titulos de remuneracao varidvel baseados em royalties de emisséo da
MMX, negociados na B3 S.A. - BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o tricker MMXM11 (“Titulos
MMXM11”). Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos Perpétuos
de Remuneracéo Variavel (“TPRV”), em termos similares aos Titulos MMXM11 (“Port11”), os quais
foram integralmente subscritos na mesma data pela MMX. O contrato de investimento também
previa a obrigacdo da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada a todos os titulares dos
Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos MMXM11, e entregaria em
contrapartida os Titulos Portll, ou um outro valor mobiliario lastreado nos Titulos MMXM11
(“Oferta de Permuta”). Para implementacgéao de tal Oferta de Permuta, foram utilizados dois veiculos
diferentes, de forma a atingir a totalidade dos detentores dos Titulos MMXM11.:



(i)

(ii)

Porto Sudeste Royalties FIP-/E (“PSR”): Um fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta, detinha em sua carteira, exclusivamente, Titulos
Portll - sendo que cada Titulo Portl1 detido pelo PSR correspondia a uma quota. As quotas
do PSR foram ofertadas para os titulares de Titulos MMXM11 que se enquadravam como
investidores qualificados, nos termos da regulamentagéo da CVM, e que néo tinham restricoes
para deter quotas do PSR;

Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM”): Uma sociedade por agbes com registro na CVM sob a
categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de remuneracgao variavel baseada em royalties, espelho
do Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11”), sendo tal titulo listado para negociagédo na B3 (ao
contrario dos Titulos Portl1, que ndo sdo admitidos para negociagéo na bolsa). No ambito da
referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os detentores dos Titulos
MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii) tivessem
restricdes regulamentares para deter quotas de um FIP-IE - como é o caso de alguns fundos
de investimento.

Como forma de enderecar a situagéo dos titulares de MMXM11 que eventualmente ndo aderissem
a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos Portl1l na mesma quantidade de Titulos
MMXM11 ndo permutados.

Através da conclusdo da Oferta de Permuta, a Porto Sudeste possui obrigacdo de pagamento aos
veiculos acima e a MMX, que por sua vez possuem obrigacdo de pagamento aos detentores das
cotas/titulos permutados.

Ha 983.407.010 Titulos Portll emitidos, sendo 98,61% detidos pelo PSR, 0,43% detidos pela
Porto V.M. e 0,96% detidos pela MMX.

Para mais informacdes, a escritura de emisséo dos Titulos Port 11 esta disponivel no website da
Porto Sudeste do Brasil.

Céalculo dos Royalties

R =

[(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP

Em que:

R = royalties devidos em relagé@o a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo trimestre
VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas

FP = Fator Proporcional



Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério de ferro embarcadas
no Porto em um determinado trimestre serdo calculados considerando o valor de US$5,00 por
tonelada de minério de ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i)
corrigido anualmente de acordo com a variagdo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e
(i) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia atil imediatamente
anterior a data de seu efetivo pagamento.

Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que ndo sejam minérios de ferro
(excluindo cargas nao secas, tais como atividades de abastecimento) movimentados no Terminal
Portuario (“valor por tonelada para demais cargas”) serao calculados com base na margem da
carga. A “Margem da carga” (a) significa a diferenga entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens ndo caixa) incorrido em relagcdo aos servigos prestados pela Porto Sudeste
relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente cobrado pela Porto
Sudeste pelos servicos prestados em relacédo a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer
circunstancia, a US$5,00 por tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por tonelada
para a margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variacdo do US PPI
calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada
no término do dia util imediatamente anterior & data de seu efetivo pagamento.

Durante os exercicios de 2013 a 2016, o compromisso de Royalties do Porto Sudeste do Brasil,
relativos ao minério de ferro, foi 0 minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o volume
de take-or-pay indicados na tabela abaixo:

Milhdes de Toneladas 2013 2014 2015 2016

TMMF 13,6 31,9 36,8 36,8

De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF, na férmula acima)
deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto, simplesmente o volume embarcado. Na
tabela a seguir, é possivel verificar a tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo o
inicio das operacfes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015:

Milhdes de Toneladas —

Embarcadas 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
TMMF 7.1 9,5 10,7 16,4 18,7 17,8 17,4 26,1 21,9
TMOC - - - - - - 01

Total 7.1 9,5 10,7 16,4 18,7 17,8 17,5 26,1 21,9

Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o volume de take-or-
pay, 0 compromisso de royalties esta baseado neste segundo parametro.

No 4° trimestre de 2024, o Porto Sudeste embarcou 5.246 mil toneladas de minério de ferro
(TMMF) e zero toneladas de outras cargas (TMOC), que multiplicado pelo valor atualizado por
tonelada de US$ 6,38 (VpTMF e VpTDC) resultou em royalties de US$ 33.468 mil, que
convertidos para Reais totalizou R$ 219.107 mil no periodo. O acumulado de Royalties até esse
ano é de US$ 1.474.769 mil, que convertidos para Reais totalizou R$6.464.781 mil. Nenhum
montante foi pago até este trimestre.

A Porto Sudeste VM, subsidiaria integral da Porto Sudeste, tem US$ 6.336 mil de royalties
acumulados a receber, que convertidos para Reais totalizou R$ 27.799 mil referente a



guantidade de Titulos Portl1 que detém (proporcéo de 0,43% do total).

PORT11 sobre volumes Saldo 1° Tri 2° Tri 3°Tri 4° Tri Balango Saldo Final
embarcados / ToP Inicial 2024 2024 2024 2024 YTD 2024
Volume (TMMF) 235.667.165 5.880.622 5.939.736 4.788.046 5.245.742 21.854.146 257.521.311
Volume (TMOC) 106.060 - - - - - 106.060
Preco por tonelada ($) 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
PPI Acumulado 0,66 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 0,72
Preco ajustado por TON ($) 5,66 6,38 6,38 6,38 6,38 6,38 5.72
%%'g)o Acumulado (USD 1335340  37.518  37.896  30.548 33468 139429  1474.769
PORT11 Pagamentos } } ) ) ) ) )
(USD ‘000)
PORT11 Saldo a Pagar
(USD '000) 1.335.340 37.518 37.896 30.548 33.468 139.429 1.474.769
Saldo 1° Tri 2° Tri 3° Tri 4° Tri Balanco Saldo
Porto Sudeste VM Inicial 2024 2024 2024 2024 YTD Final
PORT11 detidos em proporgao
atodos os PORT11 0,43% 0,43% 0,43% 0,43% 0,43% 0,43% 0,43%
Saldo Acumulado (USD '000) 5.742 160 161 130 143 594 6.336
Pago p/ detentores PSVM11 ) ) ) ) ) ) )
(USD ‘000)
Saldo a Pagar (USD '000) 5.742 160 161 130 143 594 6.336

Pagamento dos Rovalties

O pagamento de Royalties em cada trimestre sera realizado em até 60 dias a contar do fim de
cada trimestre civil e estd condicionado a existéncia de caixa disponivel para pagamento dos
Royalties, apurado apés o desconto de tributos aplicaveis, custo caixa das operacdes, despesas
operacionais, despesas de capital para manutencdo, valores oriundos da reversdo de
determinadas provisdes de caixa, bem como respeitada a preferéncia de determinados credores
da Porto Sudeste, tudo nos termos da clausula 5.2 da escritura de emissao dos Titulos Portl1l
(“Caixa Disponivel para Royalties”).

Os Royalties serdo cumulativos, ou seja, no caso de em um determinado trimestre o Caixa
Disponivel para Royalties apurado pela Porto Sudeste ndo ser suficiente para permitir o
pagamento, total ou parcial, dos Royalties até entdo determinados, tais royalties ndo pagos
deverdo ser adicionados ao montante dos Royalties do préximo trimestre. Os Royalties apenas
devem ser considerados devidos e pagaveis quando a Porto Sudeste tiver apurado Caixa
Disponivel para Royalties suficiente para tanto.

Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento dos entdo correntes Royalties, o
caixa livre detido pela Porto Sudeste do Brasil for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de
Caixa”), a emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa
Livre Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente acumulados e
nao pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil (“Royalties Acumulados”).

N&o hé qualquer obrigagéo da Porto Sudeste do Brasil de pagar Royalties, exceto se houver Caixa
Livre detido pela emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel.
“Caixa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da Porto Sudeste
do Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas da Porto Sudeste do Brasil



por meio de aumento de capital ou empréstimo dos acionistas, na medida em que tais valores
permanecam como caixa disponivel da Porto Sudeste do Brasil, (b) conta reserva do servi¢o da
divida sénior do BNDES e da conta reserva do servi¢o da divida sénior da CESCE, e (c) os valores
de caixa provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa
Juridica, CSLL - Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e demais obrigacdes para as quais 0s
auditores independentes da Porto Sudeste do Brasil exijam provisionamento.

Em 31 de dezembro de 2024, a Porto Sudeste do Brasil realizou os célculos financeiros e
identificou que ndo houve geracdo de caixa suficiente para pagamento dos Royalties aos
detentores dos Titulos Port11.

Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties BRL 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre

'000 2024 2024 2024 2024
Recebimentos 402.180 333.367 282.363 267.811
Despesas (222.839) (213.893) (180.517) (169.645)
Pagamento do Servigo da Divida (118.131) (91.592) (95.571) (90.271)
Constituicao de Conta Reserva da Divida (*) (61.210) (27.882) (6.275) (7.895)

Caixa Disponivel para Royalties - - - .

(*) Montante constituido como garantia aos credores seniores e bloqueado para movimentagao. Até o final desse trimestre totalizaram
R$103.262. Estes montantes sao investidos em instituicdes financeiras de primeira linha e sdo substancialmente remunerados entre
96% e 100,54% da variacdo do Certificado de Depésito Interbancario (CDI). Até o final desse trimestre totalizaram R$5.240 de
remuneragao.

O eventual saldo de caixa existente na Porto Sudeste do Brasil (visdo Controladora) refere-se ao
saldo de aportes dos acionistas e a saldos que devem ser mantidos em contas para atender
alguma obrigatoriedade operacional, como a conta de garantia para compra de energia e
Pis/Cofins depositados em juizo. Neste trimestre, ndo houve saldo de Caixa Disponivel para
pagamentos de Royalties.

Contabilizacdo do Portll

A Porto Sudeste do Brasil contabiliza os Titulos Portll no Passivo, com base no Valor Presente
do Fluxo de Caixa Projetado do pagamento dos Royalties. Ou seja, o0 valor apresentado no Balanco
Patrimonial é diferente do montante de royalties acumulados até estre trimestre. A Porto Sudeste
VM, por sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties no Ativo, correspondendo a sua
parcela sobre o valor dos titulos Portll, e o respectivo pagamento aos detentores do PSVM11 no
Passivo.

A mensuracdo desses titulos Portll é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisfes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,62% ao ano. Essas projecdes baseiam-
se no Plano de negécios da Porto Sudeste do Brasil, que inclui premissas relacionadas ao
crescimento das exportagfes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais, participacao de
mercado da Porto Sudeste do Brasil, volumes de minério originados por minas pertencentes aos
seus acionistas, expectativas de pre¢os da commodity, movimentacdo de outros granéis solidos,
operag0des de transbordo a contrabordo de petréleo, entre outros.



Em 31 de dezembro de 2024, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de
US$3.633.849 mil, que convertidos para Reais totalizou R$22.501.889 mil (US$3.678.868 mil em
31 de dezembro de 2023, que convertidos para Reais totalizou R$17.810.506 mil). Destes totais,
os valores correspondentes aos titulos PSVM11 sdo representados na data base de 31 de
dezembro de 2024 em US$15.478 que convertidos para reais totalizou R$95.842 (US$15.669 em
31 de dezembro de 2023, que convertidos para reais totalizou R$75.859).

Custos de transacao

Os custos de emisséo dos titulos, no montante total de R$16.703 mil em 31 de dezembro de
2024 (comparado a R$13.059 mil em 31 de dezembro de 2023), referentes a honorérios legais
externos e consultorias, foram langados como redutores do passivo.

Rio de Janeiro, 13 de marco de 2025.

A Administracao.
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Ao

Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
Porto Sudeste V.M. S.A.

Itaguai/RJ

Opinido

Examinamos as demonstrac¢des financeiras da Companhia Porto Sudeste V.M. S.A. (Companhia
ou “Porto V.M.”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as
respectivas demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢es do patrimdnio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2024, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundacao IFRS como “normas contabeis IFRS”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na sec¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo agueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragfes financeiras como um todo e na formacéo de
nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou 0 assunto, incluindo quaisquer comentérios sobre o0s resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstragfes financeiras tomadas em conjunto.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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N6s cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des significativas nas
demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria

sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.

Mensuracdo dos titulos de remuneracado variavel

Conforme divulgado nas notas explicativas 1 e 5, a Companhia tem registrada sua obrigacéo de
pagamento aos detentores dos titulos de remuneracao variavel e o respectivo recebivel da sua
controladora Porto Sudeste do Brasil S.A., que correspondem a R$95.842 mil em 31 de
dezembro de 2024.

A mensuracao dos titulos de remuneracao variavel foi considerada uma area de foco em nossa
auditoria devido a sua relevancia no contexto das demonstracdes financeiras e a complexidade
inerente ao processo de mensuracao, que se baseia ho modelo de negdcios da sua controladora
Porto Sudeste do Brasil S.A. e, portanto, envolve premissas criticas e com alto grau de
julgamento, tais como: projecdo de volumes a serem embarcados, estimativa dos custos
operacionais futuros, precos futuros de commodities e determinacao da taxa de desconto, dentre
outras premissas operacionais.

Como a auditoria enderecou esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) envolvimento e suporte de
especialistas em modelos financeiros na avaliacdo da metodologia e dos célculos empregados no
modelo financeiro; (ii) avaliacdo e calculo comparativo independente da taxa de desconto
utilizada no modelo realizada por especialistas em modelos financeiros; (iii) analise entre os
resultados orgados historicamente e sua realizacdo até data mais recente com objetivo de avaliar
a capacidade da Administracdo de alcancar resultados compativeis com as suas projecgoes; (iv)
analise das projec¢fes de crescimento e demanda do mercado relativas as cargas previstas; (V)
avaliacdo comparativa da performance com empresas congéneres; (vi) analise de sensibilidade
nas projecdes de volume de minério e outras cargas projetadas; e (vii) avaliagdo da receita
projetada, considerando tendéncias de mercado relativas ao pre¢o das commodities.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados com o suporte de nossos
especialistas em modelos financeiros, que esté consistente com a avaliagdo da diretoria,
consideramos que as politicas de mensuragéo desses titulos de remuneracéo variavel, e suas
respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras, sdo aceitaveis, no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas como um todo.
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Outros assuntos
Demonstragao do valor adicionado

A demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2024, elaborada sob a responsabilidade da diretoria da Companhia, e apresentada como
informagé&o suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a
formacao de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracao esta conciliada com as
demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
conteudo esta de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracao do valor adicionado
foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacdo as demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracfes financeiras e o relatério do
auditor

A diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informac¢des que compreendem o
Relatério da administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da administracéo e
nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagédo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundagao IFRS como “normas contabeis IFRS”), e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstragfes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela
superviséo do processo de elaboracdo das demonstraces financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decis6es econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢céo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representa¢des falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condigBes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacgoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacado para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 13 de marco de 2025
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRE.SP-015199/F

F%an%/mrt . Magalhaes
Contador CRC 1SP 133169/0



Porto Sudeste V.M. S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em reais)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Impostos a recuperar

Total ativo circulante

Ativo ndo circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos de remuneracéao variavel - Port 11
Total ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante
Fornecedores
Impostos a recolher

Total passivo circulante

Passivo néo circulante

Titulos de remuneracgéo variavel - PSVM 11

Total passivo nao circulante

Patriménio liquido
Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital

Prejuizos acumulados

Ajustes acumulados de conversao
Total do patriménio liquido
Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota 31/12/2024 31/12/2023
4 107.506 213.649
1.237 4.874
108.743 218.523
5 95.841.757 75.859.866
95.841.757 75.859.866
95.950.500 76.078.389
6 12.828 23.341
369 597
13.197 23.938
5 95.841.757 75.859.866
95.841.757 75.859.866
7 3.126.040 2.976.040
7 200.000 150.000
(3.273.704) (2.946.355)
43.210 14.900
95.546 194.585
95.950.500 76.078.389

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras



Porto Sudeste V.M. S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em reais)

Nota 31/12/2024 31/12/2023
Despesas gerais e administrativas 8.1 (214.788) (318.448)
Outras receitas (despesas) operacionais 8.2 - 126.383
Prejuizo antes das receitas e despesas financeiras (214.788) (192.065)
Resultado financeiro 8.3
Receitas financeiras 13.982 56.054
Despesas financeiras (126.543) (106.595)
(112.561) (50.541)
Resultado antes dos impostos (327.349) (242.606)
Imposto de renda e contribui¢édo social - -
Prejuizo do exercicio (327.349) (242.606)
Prejuizo por acéo (0,05) (0,07)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Porto Sudeste V.M. S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em reais)

31/12/2024 31/12/2023
Prejuizo do exercicio (327.349) (242.606)
Outros resultados abrangentes:
Ajustes acumulados de converséo 28.310 (21.189)
Total de outros resultados abrangentes (299.039) (263.795)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac@es financeiras.



Porto Sudeste V.M. S.A.

Demonstracdo das mutac6es do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Integralizagc&o de capital
Adiantamento para futuro aumento de
capital
Prejuizo do exercicio
Ajustes acumulados de conversdo
Saldos em 31 de dezembro de 2023

Integralizacdo de capital
Adiantamento para futuro aumento de
capital
Prejuizo do exercicio
Ajustes acumulados de conversao
Saldos em 31 de dezembro de 2024

Adiantamento

para futuro Ajustes
Capital aumento de acumulados Prejuizos
social capital de conversdo acumulados Total
2.276.040 700.000 36.089 (2.703.749) 308.380
700.000 (700.000) - - -
- 150.000 - - 150.000
- - - (242.606) (242.606)
- - (21.189) - (21.189)
2.976.040 150.000 14.900 (2.946.355) 194.585
150.000 (150.000) - - -
- 200.000 - - 200.000
- - - (327.349) (327.349)
- - 28.310 - 28.310
3.126.040 200.000 43.210 (3.273.704) 95.546

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢fes financeiras.



Porto Sudeste V.M. S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes dos impostos
Contingéncias

Varia¢Bes cambiais

Varia¢Bes nos ativos e passivos
Impostos a recuperar
Fornecedores
Impostos e contribuigBes a recolher
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos

Reducéo no caixa e equivalentes de caixa

Demonstracdo do aumento no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Reducéo no caixa e equivalentes de caixa

31/12/2024 31/12/2023
(327.349) (242.606)
- (14.354)
28.310 (21.189)
3.637 (506)
(10.513) (26.245)
(228) (217)
(306.143) (305.117)
200.000 150.000
200.000 150.000
(106.143) (155.117)
213.649 368.766
107.506 213.649
(106.143) (155.117)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Porto Sudeste V.M. S.A.

Demonstracao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em reais)
31/12/2024 31/12/2023
Receitas
Receitas - -
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (214.788) (318.448)
Outras receitas (despesas) operacionais - 126.383
Valor adicionado bruto (214.788) (192.065)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 6.636 19.808
Variagdo Cambial 7.346 36.246
Valor adicionado total a distribuir (200.806) (136.011)
Distribuicéo do valor adicionado
Despesas financeiras 90.886 91.539
Variagdo Cambial 35.657 15.056
Remuneracédo de capitais préprios
Prejuizo do exercicio (327.349) (242.606)
(200.806) (136.011)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.
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Porto Sudeste V.M. S.A.

Notas explicativas as demostra¢des financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em reais)

12

Contexto operacional

A Porto Sudeste V.M. S.A. (“Companhia”) foi constituida em 16 de julho de 2013, com objeto
social de participacdo no capital de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na condicao de
sOcia, acionista ou quotista, em carater permanente ou temporario, como controladora ou
minoritaria. A Companhia esta sediada na Rua Félix Lopes Coelho, 222, llha da Madeira, Itaguai,
Rio de Janeiro.

Desde 13 de fevereiro de 2014, a Companhia é subsidiaria integral da Porto Sudeste do Brasil
S.A (a “Porto Sudeste”), sociedade de capital fechado responsavel pelo terminal portuario
denominado Porto Sudeste, dedicado a movimentacdo de minério de ferro. Instalado na llha da
Madeira, em Itaguai (RJ), o terminal esta estrategicamente localizado e representa a menor
distancia entre os produtores de minério de ferro de Minas Gerais e o mar (o “Porto Sudeste”). O
empreendimento comecou a ser construido em julho de 2010 e iniciou suas operacdes, em
carater de comissionamento em agosto de 2015 e comercialmente em janeiro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia incorreu em prejuizo no exercicio de R$327.349 e
apresenta prejuizos acumulados de R$3.273.704 no exercicio findo naquela data. A Companhia
encerrou o exercicio de 2024 com uma posicdo de caixa de R$107.506.

A controladora Porto Sudeste iniciou suas operac¢des em janeiro de 2016 e, desde entéo, o
volume anual e as tarifas portuarias vém aumentando, o que levou ao crescimento do
desempenho operacional e financeiro. Em 2021, a Porto Sudeste renegociou as condi¢des dos
empréstimos existentes, permitindo o alongamento dos vencimentos e a reducéo dos
compromissos obrigatérios de curto prazo. A controladora Porto Sudeste apresenta um fluxo de
caixa operacional positivo, que apds cobrir 0s investimentos em manutencéo e 0s pagamentos
de juros, é direcionado para constituicdo do saldo das contas reserva, conforme clausula de cash
sweep dos contratos de empréstimos. A Porto Sudeste vem trabalhando para aumentar sua
utilizacdo de capacidade, por meio do crescimento do volume de minério de ferro e diversificando
para outras cargas, como a descarga de navios (ex.: carvao e coque) e a operacao transbordo a
contrabordo de petréleo.

No 4° trimestre de 2024, a controladora Porto Sudeste embarcou aproximadamente 5,2 milhdes
de toneladas de minério de ferro. A Porto Sudeste também movimentou outras cargas nesse
trimestre, através do desembarque de 67 mil toneladas de carvéo e 8 operagdes de transbordo a
contra bordo atracado de petréleo (ship-to-ship), quantidades ainda pouco representativas
guando comparado ao minério de ferro. No acumulado do ano, totalizou-se 21,9 milhdes de
toneladas de minério de ferro, 0,3 milhdes de toneladas de outros graneis sélidos e 9 operacdes
de transbordo de petréleo. Assim como 2023 o ano de 2024 foi bom para a Companhia, refletindo
todos os esforgos executados nos ultimos anos. Quando comparado a 2023, o desempenho de
2024 piorou influenciado, principalmente, pela queda dos precos minério de ferro ao longo do
ano.



Porto Sudeste V.M. S.A.

Notas explicativas as demostra¢des financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em reais)
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1. Contexto operacional--Continuagéo

Os resultados econdmico-financeiros e a capacidade da Companhia de honrar suas obrigacdes
financeiras dependem principalmente da remuneragéo variavel atreladas aos Titulos Portl1 e/ou
aportes de capital, ambos oriundos e dependentes do desempenho da Porto Sudeste.

As obrigac@es financeiras estdo majoritariamente relacionadas ao pagamento dos Titulos
PSVML11, que por sua vez estdo atrelados ao recebimento dos royalties dos Titulos Port11. Ou
seja, se nao houver tal recebimento em um determinado periodo, também nao ha obrigacao de
pagamento.

A antiga controladora da Porto Sudeste, a MMX Mineracgéo e Metélicos S.A. (“MMX”), possuia em
circulacao no mercado um titulo mobiliario de remuneracéo variavel baseada na movimentacéo
de minério do Porto Sudeste, denominado MMXM11. Por ocasiao da venda do controle acionario
da Porto Sudeste para as companhias Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e Mubadala Development
Company PJSC (“Mubadala”), por meio de subsidiarias, restou acordada a assunc¢éao da divida
referente aos titulos MMXM11 pela Porto Sudeste.

O contrato de investimento que regulou a aquisicdo do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
Mubadala previa a obrigacdo da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada a todos os
titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos MMXM11, e
entregaria em contrapartida os Titulos Portl1l, ou um outro valor mobiliario lastreado nos Titulos
Port1l. A Companhia assumiu a parcela dos Titulos MMXM11 em circulagéo que (i) ndo se
engquadrassem como investidores qualificados, ou (ii) tivessem restricbes regulamentares para
deter quotas de fundo de investimento em infraestrutura (FIP-IE), como € o caso de alguns
fundos de investimento.

Em 31 de dezembro de 2014 foi aprovada em ata de Assembleia Geral Extraordinaria a emissao
de Titulos de Remuneracéo Variavel Baseados em Royalties pela Companhia denominados
PSVM11, os quais foram integralmente subscritos pela MMX. A concluséo desta emissao estava
condicionada a referida distribui¢do publica secundéria dos valores mobiliarios de remuneracéo
variavel baseada em royalties a ser realizada pela MMX.

Em 03 de margo de 2015, foi encerrada a distribuicdo publica secundaria, tendo sido distribuidos
12.539.802 de titulos de royalties, os quais foram integralmente adquiridos pela MMX, mediante a
entrega de um igual numero de titulos de remuneracao varidvel baseados em royalties de
emisséo da Porto Sudeste (Portll).

Os portadores dos titulos mencionados tém direito & remuneracédo variavel trimestral, apurada
desde 1° janeiro de 2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro e outras
cargas embarcadas no Porto Sudeste, no valor de US$5 (cinco dolares) por tonelada embarcada,
ajustado pelo indice PPI, entendendo-se que, em qualquer trimestre, os pagamentos serdo
limitados ao Caixa Disponivel da Companhia e outras condi¢des determinadas em contrato - tudo
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conforme os termos previstos nas escrituras de emissao dos referidos titulos disponiveis no site
da Companhia e arquivado na CVM.

A mensuracao destes titulos de remuneracao variavel com os devidos impactos contabeis estao
descritas na Nota 5.

Base de preparacéo e apresentacao das demonstracdes financeiras

a) Demonstracg6es financeiras

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacdo
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das
demonstrac¢@es financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracédo para determinacéo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracgdes financeiras.

A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente.

As demonstrac¢des financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e
suas interpretacoes técnicas (“ICPC”) e orientacdes (“OCPC”), aprovados pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”).Adicionalmente, a Companhia considerou as orientages
emanadas da Orientagcdo Técnica OCPC 07(R1), emitida pelo CPC em novembro de 2023,
na preparacgdo das suas demonstragdes financeiras. Dessa forma, as informacgdes relevantes
proprias das demonstracdes financeiras estdo sendo evidenciadas, e correspondem as
utilizadas pela administracdo na sua gestéo.

Em 13 de margo de 2025, a administracdo da Companhia autorizou a concluséo e a
divulgacao destas demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024.

b) Base de preparacédo e mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com excecéo
de certos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo.
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c)

d)

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Em 01 de janeiro de 2016, como a controladora Porto Sudeste passou a auferir receitas
substancialmente denominadas em ddlares, sua moeda funcional foi alterada do

Real para o délar americano. Dessa forma, a Porto Sudeste V.M. S.A., em linha com a
mudanca de moeda funcional do acionista controlador, também efetuou a mudanca da sua
moeda funcional para o dolar em 01 de janeiro de 2016. Dessa forma, em atendimento a
legislacao brasileira e de acordo com o pronunciamento CPC 02 (R2) - Efeito das mudancas
nas taxas de cambio e conversédo de demonstracdes contabeis, as demonstracdes
financeiras estdo sendo apresentadas em Reais, convertendo a moeda funcional para a
moeda de apresentacdo (Reais), sendo o0s ativos e passivos convertidos pela taxa de cambio
de fechamento do periodo; as contas de resultado pela taxa de cAmbio na data da
ocorréncia; e o patriménio liquido pelo valor histérico de formacéo.

Demonstracao de fluxo de caixa

As demonstracbes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

Estimativas contabeis

As demonstrac¢des financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacao
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das
demonstragdes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administragéo para determinagéo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a mensuracgéo dos titulos de remuneragao variavel, assim como a analise dos
demais riscos para determinacgdo de outras provisodes, inclusive para contingéncias.

A liguidacgao das transagfes envolvendo essas estimativas poderéa resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente.
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Na elaboracao destas demonstracdes financeiras, as praticas contabeis descritas em detalhes
abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente pela Companhia a todos os exercicios das
demonstragdes financeiras.

3.1. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

i)

Classificacdo e mensuracao

Os instrumentos financeiros séo classificados em trés categorias: mensurados ao
custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao
valor justo por meio do resultado. A classificacdo dos ativos financeiros no
reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais e do modelo de negdécio para a gestao destes ativos financeiros. A
Companhia apresenta seus instrumentos financeiros da seguinte forma:

Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociac¢dao, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo.

Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente
pagamentos do principal e juros séo classificados e mensurados ao valor justo por
meio do resultado. As variagfes liquidas do valor justo sdo reconhecidas no
resultado.

Custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando
tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de
caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o
valor do principal em aberto. Esta avaliagdo é executada em nivel de instrumento.

Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducado de valor recuperavel. A receita
de juros é reconhecida através da aplicacdo de taxa de juros efetiva, exceto para
créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.
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3.1.

3.2.

Instrumentos financeiros -- Continuagéo

a) Ativos financeiros--Continuacao

b)

i)

ii)

Reducé&o ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

O modelo de perdas esperadas é aplicado aos ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
com excecao de investimentos em instrumentos patrimoniais. A Companhia ndo
identificou perdas (“impairment”) a serem reconhecidas nos exercicios
apresentados.

Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando séo transferidos a um
terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transacao na qual, substancialmente, todos 0s riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer
participacdo que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros
transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado
guando sdo mantidos para negociacao ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos pela Companhia com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A
Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco
de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da contratacao.
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3.3.

3.4.

Provisdes (incluindo contingéncias)

Provisdes sdo reconhecidas quando h& obrigacao presente (legal ou ndao formalizada) em
consequéncia de evento passado, e € provavel que beneficios econémicos sejam
requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacao
possa ser feita.

Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou
em parte, o reembolso é reconhecido como ativo separado, mas apenas quando o
reembolso for praticamente certo.

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliacdo
da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As
provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais
como prazo de

prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposicdes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidacado das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informacdes trimestrais devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Administracdo da Companhia
revisa suas estimativas e premissas em bases anuais.

Titulos e valores mobiliarios

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros seréo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balan¢co quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel qgue um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos de longo prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacéo
as demonstragfes contabeis tomadas em conjunto, séo ajustados pelo seu valor justo.
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Resumo das principais préaticas e estimativas contabeis--Continuacao
3.5. Imposto de renda e contribuicdo social

As provisdes para imposto de renda e contribui¢éo social séo constituidas com base no lucro
contabil, ajustado pelas adi¢bes e exclusdes previstas na legislacédo fiscal. O imposto de renda
e a contribuicdo social diferida sao calculados sobre o valor das diferencas temporarias, do
prejuizo fiscal e da base negativa acumulada, e séo reconhecidos sempre que a realizacéo
desses montantes for julgada provavel. Para o imposto de renda a aliquota utilizada é de 15%,
acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$240.000 e de 9%
para contribuicdo social.

3.6. Pronunciamentos novos ou revisados aplicaveis a partir de 01 de janeiro de 2024

A Companhia aplicou pela primeira vez certas hormas e alterac¢des, que sao validas para
periodos anuais iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2024 (exceto quando indicado de outra
forma). A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma,
interpretacdo ou alteracdo que tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

i)  Acordos de financiamento de fornecedores — Alteracées ao IAS 7 e IFRS 7

As alteracBes a IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa)
e al FRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes)
esclarecem as caracteristicas dos acordos de financiamento de fornecedores e exigem
divulgacéo adicional de tais acordos. Os requisitos de divulgacao nas alteracdes visam
auxiliar os usuarios das demonstrag@es financeiras a compreenderem os efeitos dos
acordos de financiamento de fornecedores sobre os passivos, fluxos de caixa e exposi¢ao
ao risco de liquidez de uma entidade. As alteragdes néo tiveram impacto nas
demonstragdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2024 31/12/2023

Caixa e depositos bancérios 107.506 206.653
Equivalente de caixa - 6.996
107.506 213.649

A Companhia investe em Certificados de Depdsitos Bancarios (“CDB”) diretamente de
instituicdes financeira de primeira linha as quais mantém relacionamento e realiza Operac¢des
Compromissadas com lastro em titulos privados, emitidos por empresas e instituicdes financeiras
de primeira linha, todos vinculados a taxas pés-fixadas, com rentabilidade média vinculada ao DI
(“CDI”), sem caréncia e com liquidez imediata. H4 ainda uma parcela do caixa em aplica¢tes
automaticas das contas correntes sendo remunerado a 10% do CDI.
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Titulos de remuneracédo variavel

Em fevereiro de 2014, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e a Mubadala Development Company
PJSC (“Mubadala”), por meio do PSA Fundo de Investimento e Participagdes, adquiriram o
controle da Porto Sudeste, até entdo exercido pela MMX Mineracao e Metalicos S.A. (“MMX”).

O contrato de investimento que regulou a aquisicdo do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria, direta ou indiretamente,
obrigacdes relativas aos titulos de remuneracéo variavel baseados em royalties de emissdo da
MMX, negociados na B3 S.A. - BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o ticker MMXM11 (“Titulos
MMXM11”). Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos
Perpétuos de Remuneracgao Variavel (“TPRV”), em termos similares aos Titulos MMXM11
(“Port11”), os quais foram integralmente subscritos na mesma data pela MMX. O contrato de
investimento também previa a obrigacdo da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada
a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos
MMXML11, e entregaria em contrapartida os Titulos Portl1, ou um outro valor mobiliario lastreado
nos Titulos MMXML11 (“Oferta de Permuta”). Para implementacao de tal Oferta de Permuta, foram
utilizados dois veiculos diferentes, de forma a atingir a totalidade dos detentores dos Titulos
MMXM11:

(i) Porto Sudeste Royalties FIP-IE (“PSR”): Um fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta, detinha em sua carteira, exclusivamente, Titulos
Portll - sendo que cada Titulo Portl1 detido pelo PSR correspondia a uma quota. As quotas
do PSR foram ofertadas para os titulares de Titulos MMXM11 que se enguadravam como
investidores qualificados, nos termos da regulamentacao da CVM, e que nao tinham
restricbes para deter quotas do PSR;

(i) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM”): Uma sociedade por a¢des com registro na CVM sob a
categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de remuneragao variavel baseada em royalties,
espelho do Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11”), sendo tal titulo listado para negociacao
na B3 (ao contrario dos Titulos Portll, que ndo séo admitidos para negociacao na bolsa). No
ambito da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os detentores
dos_Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investidores qualificados, ou (ii)
tivessem restricdes regulamentares para deter quotas de um FIP-IE - como é o caso de
alguns fundos de investimento.

Como forma de enderecar a situacéo dos titulares de MMXM11 que eventualmente ndo
aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos Portll na mesma
guantidade de Titulos MMXM11 ndo permutados.

Os detentores dos titulos Portll tém direito & remuneracgdo variavel trimestral, nos termos
definidos na escritura de emissao dos Titulos P11 (“Royalties”), apurada desde 1° janeiro de
2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro ou pelo Valor por Tonelada
para demais cargas, conforme o caso, da seguinte forma:
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Titulos de remuneracédo variavel--Continuagéo
R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP
onde:

R = royalties devidos em relacédo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo trimestre
VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas

FP = Fator proporcional

Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério de ferro embarcadas
no Porto em um determinado trimestre serdo calculados considerando o valor de US$5,00 por
tonelada de minério de ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i)
corrigido anualmente de acordo com a variacdo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e
(i) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia util
imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que ndo sejam minérios de ferro
(excluindo cargas nao secas, tais como atividades de abastecimento) movimentados no Terminal
Portuario (“valor por tonelada para demais cargas”) serdo calculados com base na margem da
carga. A “Margem da carga” (a) significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens ndo caixa) incorrido em relacao aos servicos prestados pela Porto Sudeste
relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente cobrado pela Porto
Sudeste pelos servigcos prestados em relagéo a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer
circunstancia, a US$5,00 por tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por
tonelada para a margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variacdo do
US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de
cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Durante os exercicios de 2013 a 2016, o compromisso de Royalties do Porto Sudeste, relativos
ao minério de ferro, foi o minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o volume de
take-or-pay indicados na tabela abaixo:

Milhdes de Toneladas 2013 2014 2015 2016

TMMF 13,6 31,9 36,8 36,8

De 2017 em diante o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF, na férmula acima)
deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto, simplesmente o volume embarcado.
Na tabela a seguir, é possivel verificar a tonelagem realizada pelo Porto Sudeste, sendo o inicio
das operagfes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015:
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Titulos de remuneracéao variavel--Continuacao

Milhdes de Toneladas -

Embarcadas 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
TMMF 71 9,5 10,7 16,4 18,7 17,8 17,4 26,1 21,9
T™OC - - - - - - 0,1 -

Total 7.1 9,5 10,7 16,4 18,7 17,8 17,5 26,1 21,9

Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o volume de take-or-
pay, o compromisso de royalties esta baseado neste segundo parametro.

Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento dos entédo correntes Royalties, o
caixa livre detido pela Porto Sudeste for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de Caixa”),
a emissora devera usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa Livre
Disponivel”’) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente acumulados e ndo
pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil (“Royalties Acumulados”).

N&o h& qualquer obrigacdo da Porto Sudeste de pagar Royalties, exceto se houver Caixa Livre
detido pela emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel.
“Caixa Livre” significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da Porto Sudeste
menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas da Porto Sudeste por meio de
aumento de capital ou empréstimo dos acionistas, ha medida em que tais valores permanecam
como caixa disponivel da Porto Sudeste, (b) conta reserva do servi¢o da divida sénior do BNDES
e da conta reserva do servico da divida sénior da CESCE, e (c) os valores de caixa
provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa
Juridica, CSLL - Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e demais obrigacdes para as quais 0s
auditores independentes da Porto Sudeste exijam provisionamento.

Em 31 de dezembro de 2024, a controladora Porto Sudeste realizou os céalculos financeiros e
identificou que ndo houve geracdo de caixa suficiente para pagamento dos royalties aos
detentores dos Titulos Port11.

A Porto Sudeste contabiliza os Titulos Portll no passivo, com base no valor presente do fluxo de
caixa projetado do pagamento dos royalties. Ou seja, o valor apresentado no Balango Patrimonial
é diferente do montante de Royalties acumulados até estre trimestre. A Porto Sudeste VM, por
sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties no ativo, correspondendo a sua parcela
sobre o valor dos titulos Portll, e o respectivo pagamento aos detentores do PSVM11 no
passivo. Ha 983.407.010 Titulos Portll emitidos, sendo 98,61% detidos pelo PSR, 0,43%
detidos pela Porto V.M. e 0,96% detidos pela MMX.
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Titulos de remuneracéao variavel--Continuacao

A mensuracao desses titulos Portll é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisbes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de custo do capital proprio de 11,62% ao
ano. Essas projecfes baseiam-se no Plano de negdcios da Porto Sudeste, que inclui premissas
relacionadas ao crescimento das exportacdes de minério de ferro do quadrilatero de Minas
Gerais, participacdo de mercado da Porto Sudeste, volumes de minério originados por minas
pertencentes aos seus acionistas, expectativas de precos da commodity, movimentacdo de
outros granéis sélidos, operacdes de transbordo a contrabordo de petréleo, entre outros.

Em 31 de dezembro de 2024, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de
US$3.633.849.865, que convertidos para Reais totalizou R$22.501.888.519 (US$3.678.868.611
em 31 de dezembro de 2023, que convertidos para Reais totalizou R$17.810.506.607). Destes
totais, os valores correspondentes aos titulos PSVM11 séo representados na data base de 31 de
dezembro de 2024 em US$15.477.569, que convertidos para reais totalizou R$95.841.757
(US$15.669.317 em 31 de dezembro de 2023, que convertidos para reais totalizou
R$75.859.865).

Durante o exercicio de 2024, a Porto Sudeste também avaliou se havia a existéncia de
indicadores que algum ativo pudesse estar acima do valor recuperavel e apds teste de valor
recuperavel realizado nao identificou indicativos de perda ao valor recuperavel e reconhecimento
de qualquer provisao relacionada aos ativos de vida Util definida da Porto Sudeste e 0 mesmo se
aplica, consequentemente, aos titulos de remuneracao variavel a receber reconhecidos no Porto
Sudeste V.M. S.A. (“Companhia”).

A metodologia do fluxo de caixa descontado utilizada pela Porto Sudeste esta fundamentada em
conceitos que consideram recursos financeiros que serdo gerados no futuro pela unidade
geradora de caixa (“UGC”), descontados a valor presente, para refletir o tempo, o custo de
oportunidade e os riscos associados. A taxa de desconto do custo médio ponderado de capital
utilizada nos modelos financeiros da Companhia foi de 6,74%. Essas projecdes baseiam-se no
Plano de Nego6cios da Companhia e incluem premissas relacionadas ao crescimento das
exportacdes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais, premissas relacionadas a
operacgao de outras cargas e premissas sobre o crescimento da participagdo de mercado do
Porto. A Porto Sudeste entende que esse crescimento sera atingido com base no

fechamento de contratos de longo prazo relacionados a exportagdo de minério de ferro, operacgao
de outras cargas, entre outros.
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31/12/2024 31/12/2023
Despesas com publicacdo/divulgacéo - 10.900
Auditoria 12.828 12.441
12.828 23.341

Patrimonio liquido

a)

b)

Capital social

Em 30 de outubro de 2023 foi integralizado o valor de R$700.000 recebidos a titulo de
adiantamento para futuro aumento de capital com a emissao de acfes de 3.469.944.113.898
novas acdes ordinarias, com preco unitario de emissédo de R$0,00000020. Apods o referido
aumento de capital, a Companhia passa a ter o capital social subscrito de R$2.976.040,
dividido em 3.602.020.100.999 acdes integralmente detidas pela Porto Sudeste.

Em 30 de abril de 2024 foi integralizado o valor de R$150.000 recebidos a titulo de
adiantamento para futuro aumento de capital com a emissao de acdes de 3.000.000 acbes
ordinérias, com preco unitario de emisséo de R$0,05. Apds o referido aumento de capital, a
Companhia passa a ter o capital social subscrito de R$3.126.040, dividido em 6.602.020
acles integralmente detidas pela Porto Sudeste.

Prejuizo por acdo

A Companhia aprovou em Assembleia Geral Extraordinaria, no dia 16 de novembro de 2023,
o grupamento das ac¢fes ordinarias de emissdo da Companhia, na razéo de 1.000.000 ag¢des
ordinérias para 01 agéo ordinaria, sem qualquer alteracéo no valor do capital social da
Companhia. Assim, a quantidade de agdes passou de 3.602.020.100.999 (trés trilhdes,
seiscentas e duas bilhdes, vinte milhdes, cem mil, novecentas e noventa e nove) para
3.602.020 (trés milhdes, seiscentas e duas mil e vinte), novas agdes ordinarias.

O grupamento altera Unica e exclusivamente o numero de a¢des de emissdo da Companhia,
em conformidade com o disposto no artigo 12 da Lei n° 6.404/76, ndo resultando na
modifica¢do do valor total do capital social ou dos direitos conferidos pelas a¢cfes de emisséo
da Companhia a seus titulares. O grupamento foi efetivado de modo a néo alterar a
participacdo proporcional dos acionistas no capital social da Companhia e ndo afetou os
direitos e vantagens, patrimoniais ou politicos, das acdes de emissdo da Companhia.
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b) Prejuizo por acdo—Continuacdo
A composicdo do capital social realizado por classe de acdes (sem valor nominal) em 31 de
dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2024, apds o efeito do agrupamento de acdes, € a
seguinte:

31/12/2024 31/12/2023

Numero de acdes ordinarias no inicio do exercicio 3.602.020 132.076

NUmero de ac¢des ordinarias no término do exercicio 6.602.020 3.602.020

Prejuizo do exercicio (327.349) (242.606)

Numero médio ponderado das agdes no exercicio 2.450.673 688.837

Prejuizo por acéo - em reais (0,1336) (0,3524)

¢) Adiantamento para futuro aumento de capital
Em agosto de 2024 a Companhia recebeu de sua controladora Porto Sudeste, o valor de
R$200.000. A expectativa de integralizagdo do montante recebido via adiantamento para
futuro aumento de capital “AFAC”, sera em até 12 meses apés o recebimento.

d) Ajustes acumulados de conversao

A Companhia possui R$43.210 referente aos ajustes acumulados de conversdo em 31 de
dezembro de 2024, referente a conversao da moeda funcional (délar) para a moeda de
apresentacgéo (real) da Companhia, para atendimento ao pronunciamento técnico CPC 02.

8. Despesas por natureza

25
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8.1.

8.2.

8.3.

Despesas administrativas por natureza como se segue:

31/12/2024 31/12/2023

Servigos de terceiros (145.611) (192.762)
Auditoria (52.093) (49.763)
CVM (15.716) (75.883)
Impostos e taxas (1.368) (40)
(214.788) (318.448)

Outras receitas (despesas) operacionais por natureza como se segue:

31/12/2024 31/12/2023

Reverséao (Provisédo) de Contingéncias - 14.354
Indenizacbes (a) - 112.029
- 126.383

(a) Em 2023, a Companhia recebeu de sua seguradora R$112.029 a titulo de indenizagéo referente ao éxito em um processo
administrativo.

Resultado financeiro

31/12/2024 31/12/2023

Despesas financeiras
Tarifas bancérias (90.626) (91.441)
Variacao cambial (35.657) (15.056)
Imposto sobre resultado financeiro (260) (98)
(126.543) (106.595)

Receitas financeiras

Rendimentos 6.190 18.396
Variacao cambial 7.346 36.246
Outras receitas financeiras 446 1.412
13.982 56.054
Resultado financeiro liquido (112.561) (50.541)
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Provisédo para contingéncias

A Companhia é ré em uma acdao trabalhista ajuizada por ex-empregado de empresa que atuou
na construgdo do terminal portuario Porto Sudeste, empreendimento da sua controladora Porto
Sudeste. A Companhia nunca contratou tais empresas ou seus empregados, tampouco teve
participacdo na construcéo ou na operacao do terminal Porto Sudeste, contudo foi incluida no
polo passivo de tais acdes por escolha dos reclamantes, potencialmente em razdo da
similaridade entre a denominacao social das duas empresas.

O reconhecimento da ilegitimidade passiva da Companhia, com sua consequente exclusao do
polo passivo, depende de autorizacao judicial, que pode ser concedida pelo juizo ou ndo. No
caso da referida acéo a exclusdo da Companhia do polo passivo ndo foi autorizada, entretanto,
conforme consultores juridicos a causa de perda é remota.

Conselho de Administracéo Diretoria
Oscar Pekka Fahlgren - Presidente Jayme Nicolato - Diretor Presidente
William Kenneth Loughnan - Vice-Presidente Guilherme Caiado - Diretor de Operagdes
Thiago Rold&o - Diretor Financeiro e de RelagGes com
Kelly Michele Thomson - Conselheira Investidores

Filip Chrostek- Conselheiro

Flavio Ary de Oliveira Silveira
CRC MG / 095168/0-9



