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com Relatorio do Auditor Independente



RELATORIO DA ADMINISTRACAO

1. Mensagem da Administragéo

A Administracdo da Porto Sudeste do Brasil S.A. (Porto Sudeste ou Companhia), em observancia
aos preceitos legais e de acordo com a Legislacédo societéria vigente vem submeter a apreciacéo
de V.Sas. as informacdes financeiras intermedidrias acompanhadas das respectivas notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, relativos ao trimestre findo em 30 de
setembro de 2019. Estamos a disposicdo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos. Ao
encerrarmos o0 terceiro trimestre de 2019, a Diretoria externa seu reconhecimento aos
fornecedores, empregados e bem como a todos os demais colaboradores por sua dedicacéo e
empenho.

2. Relacionamento com auditores independentes

Em atendimento a instrugdo CVM n°. 381/2003, informamos que a Ermst & Young Auditores
Independentes S/S (“EY”) presta servicos de auditoria externa relacionados ao exame das
informag0des financeiras intermediarias da Companhia.

Na contratacdo de servicos nado relacionados a auditoria independente, a Companhia adota
procedimentos que se fundamentam na legislacdo aplicavel e nos principios internacionalmente
aceitos que preservam a independéncia e objetividade do auditor. Esses principios consistem
em: (i) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho, e (i) o auditor ndo deve atuar,
gerencialmente, perante seu cliente nem tampouco promover os interesses desse cliente.

A EY declarou & Companhia que n&o existe qualquer vinculo ou situacdo de fato que configure
conflito de interesses, inviabilizando o exercicio da sua atividade de forma independente.

3. ExplicacBes da Administracdo com relagdo aos titulos de remuneracgao variavel

Titulos de remuneracgéo variavel

Em decorréncia da conclusédo da aquisicdo da Porto Sudeste em fevereiro de 2014 pelos
acionistas Trafigura e Mubadala, conforme descrito na Notal, a Companhia assumiu as
obrigacdes relativas aos titulos de remuneracdo varidvel MMXM11, emitidos em 2011 em
conexdo com a aquisicdo da Porto Sudeste pela MMX. Para viabilizar a transferéncia dessa
obrigacdo, a Companhia emitiu titulos de remuneracéo variavel (titulos espelhos dos MMXM11)
em termos similares ao MMXM11, por meio de dois veiculos:

¢ FIP-IE Porto Sudeste Royalties: Um fundo de investimento em participacdes em infraestrutura
para deter exclusivamente Titulos Portl1, sendo que para cada Titulo Portl1 detido pelo FIP-
IE corresponderia uma Quota. As Quotas do FIP-IE foram ofertadas para os titulares de Titulos
MMXM11 que se enquadrassem como investidores qualificados, nos termos da
regulamentacéo da CVM, e que néo tivessem restricdes para deter quotas de FIP-IE.



e Porto Sudeste V.M. S.A.: Uma sociedade por agbes com registro na CVM sob a categoria ‘B’,
que emitiu um novo titulo de remuneracdo variavel baseada em royalties, espelho do Titulo
MMXML11 (os “Titulos PSVM11"), sendo tal titulo listado para negociacdo na B3 (ao contrario
dos Titulos Portll, que ndo sdo admitidos para negociacdo na bolsa). Os Titulos PSVM11
foram ofertados para os detentores dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como
investidores qualificados, ou (ii) tivessem restricbes regulamentares para deter quotas de um
FIP-IE.

A operacdo de permuta dos titulos ndo gerou impactos nas informacgfes financeiras da
Companhia, uma vez que a obrigacdo ja havia sido reconhecida com base nas clausulas
contratuais com os detentores finais dos titulos originais (MMXM11).

Através da conclusdo da permuta dos titulos, a Companhia possui obrigacado de pagamento aos
veiculos acima, que por sua vez possuem obrigacdo de pagamento aos detentores das
cotas/titulos permutados.

Os detentores dos titulos mencionados tém direito a remuneracdo variavel trimestral, apurada
desde 1° janeiro de 2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro ou pelo
valor por tonelada para demais cargas, conforme o caso, da seguinte forma:

R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP
onde:

R = royalties devidos em relacéo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo trimestre
VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro (como definido abaixo)

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas (como definido abaixo)

FP = Fator proporcional

Para cargas de minério de ferro: os royalties relativos as cargas de minério de ferro embarcadas
no Porto em um determinado trimestre serdo calculados considerando o valor de US$ 5,00 por
tonelada de minério de ferro (“valor por tonelada para minério de ferro”). Este valor sera (i)
corrigido anualmente de acordo com a variagéo do US PPI (Produce Price Index) calculado desde
setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do
dia util imediatamente anterior & data de seu efetivo pagamento.

Para as demais cargas: os royalties relativos as demais cargas que nao sejam minérios de ferro
(excluindo cargas nédo secas tais como atividades de abastecimento) conduzidas no Terminal
Portuario serédo calculados com base na margem da carga (como definido abaixo) (“valor por
tonelada para demais cargas”). “Margem da carga” (a) significa a diferenga entre o custo médio
por tonelada (excluindo todos os itens ndo caixa) incorrido em relacdo aos servigos prestados
pela Porto Sudeste relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente
cobrado pela Porto Sudeste pelos servigcos prestados em relacdo a tal carga; e (b) deve ser
limitado, em qualquer circunstancia, a US$ 5,00 por tonelada embarcada.

O valor limite ajustado de US$ 5,00 por tonelada para a margem da carga deve ser (i) corrigido
anualmente de acordo com a variagdo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii)
convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia Gtil imediatamente
anterior a data de seu efetivo pagamento.



Anualmente, no quarto trimestre de cada exercicio social, 0 montante de toneladas métricas
efetivamente embarcadas no Porto durante o respectivo ano (“tonelagem medida”) sera
comparada com: (a) relacdo aos anos entre 2013 e 2016, os volumes de take-or-pay indicados
na tabela abaixo; e (b) em relacéo aos anos seguintes, a quantidade de toneladas métricas a ser
embarcada por meio do Porto no ano respectivo de acordo com todos os contratos de take-or-
pay celebrados entre a Porto Sudeste ou suas subsidiarias vigentes no respectivo exercicio social
(“tonelagem take-or-pay”):

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Tm 13,6 31,9 36,8 36,8 - - -

Se o valor da tonelagem take-or-pay menos o valor da tonelagem medida for um namero positivo,
entdo os valores dos royalties devidos em relacdo ao quarto trimestre de cada exercicio social

serdo acrescidos do montante correspondente a multiplicacdo de tal nUmero pelo valor por
tonelada para minério de ferro ou pelo valor por tonelada para demais cargas, conforme o caso.

Na tabela a seguir é possivel verificar a tonelagem realizada para efeito do calculo acima descrito,
considerando o ano de 2016 como sendo o inicio das opera¢des comerciais da empresa apos o
comissionamento realizado em 2015:

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

m - - - 7,1 9,5 10,7 12,5

Todo volume operado até o fim desse trimestre é referente a minério de ferro, inexistindo demais
cargas embarcadas.

Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento dos entdo correntes royalties, o
caixa livre detido pela emissora e pela Porto Sudeste em conjunto for superior a (a) US$ 25.000,
nos exercicios sociais entre 2013 e 2017, ou (b) US$10.000 nos exercicios sociais seguintes, em
ambos 0s casos convertido em reais de acordo com a taxa de cambio (“reserva minima de caixa”),
a emissora deverd usar os valores que excederem a reserva minima de caixa (“caixa livre
disponivel”) para pagar os royalties efetivamente acumulados aos detentores dos titulos até o
ultimo dia de tal trimestre civil. Fica certo e ajustado que ndo ha nenhuma obrigacdo da emissora
de pagar tais valores adicionais aqui previstos, exceto se houver caixa livre disponivel detido pela
emissora no ultimo dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel, “caixa livre”
significa o valor correspondente a (i) a soma de (a) todos os valores disponiveis em caixa da
Porto Sudeste em conjunto e (b) saldos positivos de todas as contas bancéarias da emissora e da
Porto Sudeste em conjunto (em qualquer instituig&o financeira) menos (ii) a soma da (a) quaisquer
valores contribuidos pelos acionistas da Porto Sudeste por meio de aumento de capital ou
empréstimo dos acionistas, na medida em que tais valores permanecam como caixa disponivel
da Porto Sudeste, (b) conta reserva do servi¢o da divida sénior do BNDES e da conta reserva do
servigo da divida sénior da CESCE, e (c) os valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste
em conjunto para IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido e demais obriga¢des para as quais os auditores independentes da Porto Sudeste
exijam provisionamento pela Porto Sudeste em conjunto.



Os royalties serdo cumulativos, ou seja, no caso de em um determinado trimestre o caixa
disponivel para royalties apurado pela emissora ndo ser suficiente para permitir o pagamento,
total ou parcial, dos royalties até entdo determinados, tais royalties ndo pagos deverdo ser
adicionados ao montante dos royalties do proximo trimestre. Os royalties apenas devem ser
considerados devidos e pagaveis quando a Porto Sudeste tiver apurado caixa disponivel para
royalties suficiente para tanto.

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia procedeu com os calculos financeiros com o objetivo
de identificar a existéncia de caixa liquido disponivel e concluiu que o caixa liquido disponivel é
credor nesta data ndo tendo desta forma a obrigatoriedade de liquidacéo dos titulos de royalties.

Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties 1° Tri 2019 2° Tri 2019 3° Tri 2019
Receitas 92.745 133.247 188.925
Dividendos - - -
Tributos Aplicaveis (13.216) (18.988) (26.922)
Custo Caixa das Operagoes (24.290) (21.613) (30.214)
Capex para Manutengao (5.344) (7.205) (3.208)
Despesas Operacionais (16.659) (16.330) (16.323)
Juros e Amortizacéo da Divida Sénior (31.925) (58.065) (123.544)
Conta Reserva do Servigo da Divida Sénior - - -
Juros e Amortizacéo da Divida Sénior do Capital de Giro (7.362) (12.989) (3.938)

Novas Provisfes de Caixa Existentes - -

Total Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties (6.052) (1.942) (15.224)

Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties

1° Tri 2019 2° Tri 2019 3° Tri 2019

Acumulados

Valores Disponiveis em Caixa ou Contas Bancarias 25.618 45.499 30.467

Valores Contribuidos pelos Acionistas (25.618) (45.499) (30.467)

Conta Reserva do Servigo da Divida Sénior

Valores de Caixa Provisionados

Total Caixa Disponivel para Pagamento de Royalties
Acumulados - - -




Take-or-
Reconciliacdo entre quantidade embarcadae = Embarcado ~ Embarcado  Embarcado pay/Embarcado

valores pagos atitulo de Royalties

(acumulado) 1° Trimestre  2° Trimestre  3° Trimestre Acumulado
2019 2019 2019

Volume (M/TONSs) 3.376 3.951 5.215 151.831

Preco por Tonelada 5 5 5 5

PPI acumulado 0,61 0,61 0,61 0,46

Valor por TON em USD 5,61 5,61 5,61 5,46

Royalty (Porto Sudeste) USD 18.932 22.158 29.245 828.362

PSVM11 emitidos por Porto Sudeste V.M.

S.A. em proporcao a totalidade dos titulos 0,43% 0,43% 0,43% 0,43%

Portll

Royalty (Porto VM) Calculado (USD m) 81 95 126 3.562

Caixa disponivel para pagamento de
Royalties

Royalty pagavel - - - -

A mensuracdo desses titulos é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisbes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,10% ao ano. Essas proje¢des baseiam-
se no Plano de negdécios da Companhia e incluem premissas relacionadas ao crescimento das
exportacdes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais e premissas sobre o crescimento
da participacao de mercado do Porto. A Companhia entende que esse crescimento serd atingido
com base no fechamento de contratos de longo prazo, bem como em aquisi¢bes de minas de
minério de ferro na regido realizadas por seus acionistas. Em 30 de setembro de 2019, o valor
presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de US$ 2.057.300, que convertidos para Reais
totalizou R$ 8.567.420 (US$ 2.246.512, que convertidos para Reais totalizou R$ 8.704.784 em
31 de dezembro de 2018). Destes totais, os valores correspondentes aos titulos PSVM11 séo
representados na data base de 30 de setembro de 2019 em US$ 8.180, que convertidos para
reais totalizou R$ 36.491 (US$ 9.569, que convertidos para reais totalizou R$ 37.076 em 31 de
dezembro de 2018).

Custos de transacéo

Os custos de emissao dos titulos, no montante total de R$ 11.233 em 30 de setembro de 2019
(R$10.453 em 31 de dezembro de 2018), referentes a honorarios legais externos e consultorias,
foram langcados como redutores do passivo.

Rio de Janeiro, 09 de janeiro de 2020.

A Administracéo.
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Relatorio do auditor independente sobre a revisédo das informacdes financeiras
intermediarias condensadas individuais e consolidadas

Ao

Conselho de Administragéo e Acionistas da
Porto Sudeste do Brasil S.A.

ltaguai, RJ

Introducéo

Revisamos as informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas da
Porto Sudeste do Brasil S.A. (“Companhia” ou “Porto Sudeste”), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro de 2019
e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e
nove meses findos naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de nove meses findo naguela data, incluindo as notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as informag0@es financeiras intermediéarias
condensadas individuais e consolidadas

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informacdes financeiras
intermediarias condensadas individuais e consolidadas de acordo com a NBC TG 21 (R4) -
Demonstragdo Intermediaria, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracé@o dessas informagdes financeiras intermediarias condensadas
individuais e consolidadas livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informacoes
financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de
informacgdes intermediarias (NBC TR 2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informagdes intermediarias
consiste na realizagcdo de indagag6es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contébeis e na aplica¢@o de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

1
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Conclusao

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que
as informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas acima referidas
nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a NBC TG 21(R4).

Enfase - Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencao para a Nota 1 as informacgdes financeiras intermediarias condensadas
individuais e consolidadas, que indica que, em 30 de setembro de 2019, a Companhia apresenta
passivo circulante consolidado superior ao ativo circulante consolidado em R$155.308 e prejuizos
acumulados consolidados de R$1.855.215. Esta nota indica também que a Companhia e suas
controladas iniciaram suas operagdes em janeiro de 2016 e dependem do suporte financeiro dos
seus acionistas e/ou recursos de terceiros até que as operacdes gerem caixa suficiente para
manutencgdo de suas atividades operacionais. Nossa concluséo ndo contém ressalva relacionada a
esse assunto.

Rio de Janeiro, 09 de janeiro de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
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aniel de Araujo Peixoto
Contador CRC-1BA025348/0-9



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Balancos patrimoniais condensados
30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 35.742 26.350 122.671 41.330
Contas a receber de clientes 5 24.864 28.291 24.864 28.291
Contas a receber com partes relacionadas 15 44.646 18.549 958 1.769
Estoques 6 31.087 32.224 120.159 90.447
Impostos a recuperar 6.349 5.326 8.423 6.739
Adiantamentos 5.855 820 10.438 820
Dividendos a receber 8 10.303 - - -
Outros 339 6.104 494 6.267
159.185 117.664 288.007 175.663
N&o circulante
Depésitos vinculados 7 10.391 10.113 10.391 10.113
Contas a receber com partes relacionadas 15 5.917 2.244 - -
Impostos a recuperar 69 69 69 69
Investimentos 8 18.877 33.830 - -
Imobilizado 9 6.002.232 5.687.034 6.029.619 5.707.626
Intangivel 10 9.405.699 8.805.278 9.405.699 8.805.278
Outros 16.850 10.845 18.136 12.137
Total do ativo ndo circulante 15.460.035 14.549.413 15.463.914 14.535.223
Total do ativo 15.619.220 14.667.077 15.751.921 14.710.886




Passivo
Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribui¢Bes a recolher
Partes relacionadas
Adiantamentos de clientes
Adiantamentos de clientes parte relacionada
Outros
Total do passivo circulante

Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Titulos de remuneragao variavel
Provisdo de contingéncias

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Adiantamento para futuro aumento de capital
Ajustes acumulados de conversao
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
11 27.065 25.555 91.455 48.741
12 270.332 185.253 293.556 185.253
14 8.076 9.894 9.325 10.790
15 3.301 7.841 889 569

90 54 90 54
15 - - 37.045 26.744
10.046 7.004 10.955 7.004
318.910 235.601 443.315 279.155
12 5.553.613 5.230.596 5.553.613 5.230.596
13 8.556.187 8.694.332 8.556.187 8.694.332
10.875 1.519 10.885 1.609
14.120.675 13.926.447 14.120.685 13.926.537

17
2.911.944 2.749.411 2.911.944 2.749.411
- 99.463 - 99.463
126.154 (144.817) 131.192 (152.670)
(1.858.463) (2.199.028) (1.855.215) (2.191.010)
1.179.635 505.029 1.187.921 505.194
15.619.220 14.667.077 15.751.921 14.710.886

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes financeiras intermediérias condensadas.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Demonstracdes condensadas dos resultados
Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

01/07/2019a  01/01/2019a 01/07/2018a  01/01/2018 a 01/07/2019a  01/01/2019a  01/07/2018a  01/01/2018 a
Nota  30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Receita liquida de venda de 169.376 380.130 69.885 181.659 576.962 1.576.653 235.877 660.144
bens 18
Custo dos produtos vendidos e
servigos prestados 19 (37.336) (98.267) (25.156) (73.221) (438.680)  (1.283.833) (189.291) (547.157)
Resultado bruto 132.040 281.863 44.729 108.338 138.282 292.820 46.586 112.987
Receitas (despesas)
operacionais
Despesas administrativas 20 (9.450) (24.121) (8.247) (25.603) (9.738) (28.267) (8.358) (26.259)
Depreciacéo e amortizag&o 9/10 (65.989) (172.138) (38.548) (133.381) (66.003) (172.187) (38.606) (133.550)
Resultado de equivaléncia
patrimonia| 8 19.782 14.268 (1.063) 671 - - - -
Oultras receitas (despesas)
operacionais 13 1.098.232 458.073 816.179 299.466 1.098.223 458.063 816.201 299.500
1.042.575 276.082 768.321 141.153 1.022.482 257.609 769.237 139.691
Resultado antes do resultado
financeiro e dos tributos 1.174.615 557.945 813.050 249.491 1.160. 764 550.429 815.823 252.678
Resultado financeiro 21
Receitas financeiras 224.734 226.544 96.782 430.479 227.752 230.131 97.129 432.080
Despesas financeiras (183.284) (443.925) (140.626) (380.697) (181.393) (444.276) (140.671) (380.814)
41.450 (217.381) (43.844) 49.782 (46.359) (214.145) (43.542) 51.266
Resultado antes dos tributos
sobre o lucro 1.216.065 340.564 769.206 299.273 1.207.123 336.284 772.281 303.944
Imposto de renda e contribui¢éo
social 16 - - - - (489) (489) - -
Lucro do periodo 1.216.065 340.564 769.206 299.273 1.206.634 335.795 772.281 303.944

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes financeiras intermediérias condensadas.




Porto Sudeste do Brasil S.A.

Demonstracdes condensadas dos resultados abrangentes
Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2019 a 01/01/2019a 01/07/2018a 01/01/2018 a
30/09/2019  30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Lucro do periodo 1.216.065 340.564 769.206 299.273 1.206.634 335.795 772.281 303.944
Diferengas cambiais
relacionadas a converséo para
moeda de apresentacao 268.346 270.972 18.255 87.838 287.753 283.862 154.456 84.113
Total dos resultados
abrangentes 1.484.411 611.536 787.461 387.111 1.494.387 619.657 926.737 388.057

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes financeiras intermediérias condensadas.
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Demonstracdes condensadas das mutac6es do patrimdnio liquido - Consolidado
Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Consolidado

Adiantamento

para futuro Ajuste
Capital aumento de  acumulado de Prejuizos
Social capital converséo acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 2.424.170 325.241 (191.880) (2.061.370) 496.161
Adiantamento para futuro aumento de
capital - 99.462 - - 99.462
Integralizacao de capital 325.240 (325.240) - - -
Ajustes acumulados de conversao - - 84.113 - 84.113
Lucro do periodo - - - 303.944 303.944
Saldos em 30 de setembro de 2018 2.749.410 99.463 (107.767) (1.757.426) 983.680
Saldos em 31 de dezembro de 2018 2.749.411 99.463 (152.670) (2.191.010) 505.194
Adiantamento para futuro aumento de
capital - 63.070 - - 63.070
Integralizacdo de capital 162.533 (162.533) - - -
Ajustes acumulados de conversao - - 283.862 - 283.862
Lucro do periodo - - - 335.795 335.795
Saldos em 30 de setembro de 2019 2.911.944 - 131.192 (1.855.215) 1.187.921

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes financeiras intermediérias condensadas.
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Demonstractes condensadas dos fluxos de caixa
Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos impostos sobre a renda 340.564 299.273 336.284 303.944
Itens de resultado que ndo afetam o caixa
Baixa do Imobilizado 4 71 4 71
Depreciagdo e amortizacdo 172.138 133.381 172.187 133.550
Custo de transacao 25.762 20.734 25.762 20.734
Outras amortizages 7.712 6.412 7.967 6.752
Resultado de equivaléncia patrimonial (14.268) (671) - -
Variagcdo monetaria e juros 343.101 52.100 343.093 51.872
QOutras provisGes/reversdes (761.183) 2.959 (761.264) 2.899
VariagGes nos ativos e passivos
Contas a receber (23.506) (31.450) (23.505) (31.451)
Contas a receber - Pte. relacionada (26.097) (9.417) - -
Adiantamentos diversos (6.978) (11.890) (11.698) (12.390)
Estoques 3.009 (5.499) (26.378) 6.886
Depésitos Vinculados 120 512 120 512
Depésitos Judiciais (5.791) (2.693) (5.780) (3.873)
Impostos a recuperar (19.864) (8.531) (20.088) (8.598)
Contas a receber - Pte. Relacionada - LP (3.673) - - -
Adiantamentos de cliente 26.049 210 26.049 315
Adiantamentos de cliente - Pte. relacionada - - 7.535 1.312
Fornecedores 2.429 23.945 43.631 19.339
Impostos e contribui¢cdes a recolher 17.078 9.158 17.007 9.820
Imposto de renda e contribui¢éo social a recolher - - (489) -
Obrigagdes com terceiros 77) 1.933 77) 1.934
Partes relacionadas (4.540) (1.703) 320 97
Qutros ativos 634 (2.222) 634 (2.222)
Salarios e remuneragfes (96) (2.245) (96) (2.245)
Juros pagos (202.971) (38.488) (202.971) (38.488)
Caixa liquido gerado pelas/ (aplicado nas) atividades
operacionais (130.444) 435.879 (71.753) 460.770
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de Imobilizado (18.107) (8.620) (22.049) (8.836)
Adiantamento para futuro aumento de capital em controladas (250) (630) - -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (18.357) (9.250) (22.049) (8.836)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital 63.070 99.463 63.070 99.463
Empréstimos obtidos - - 23.405 -
Custo de transacao (30.168) (24.123) (30.398) (24.123)
Empréstimos liquidados (19.640) (78.827) (19.640) (78.827)
Caixa liquido gerado pelas/ (aplicado nas) atividades de
financiamentos 13.262 (3.487) 36.437 (3.487)
Diferen¢a cambial liquida
Variagdo cambial 144.941 (413.580) 138.706 (421.777)
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 9.402 9.562 81.341 26.670
Demonstracdo da redugdo no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 26.350 24.345 41.330 30.408
No fim do periodo 35.742 33.907 122.671 57.078
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 9.392 9.562 81.341 26.670

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes financeiras intermediérias condensadas.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacgfes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas

30 de setembro de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Porto Sudeste do Brasil S.A. (“Porto Sudeste” ou “Companhia”) foi constituida em 07 de
novembro de 2007, objetivando o desenvolvimento de operacdes de logisticas integradas no
setor portuario, notadamente a implantacdo e operacao do Terminal Portuario denominado Porto
Sudeste (“Terminal” ou o “Porto Sudeste”).

A Companhia é composta pela controladora e suas controladas Pedreira Sepetiba Ltda.
(“Pedreira”), Terminal de Contéineres Sepetiba Ltda. (“TCS”), Porto Sudeste VM S.A. (“Porto
VM”) e Porto Sudeste Exportacdo e Comércio S.A.

Reestruturacdo e mudanca do acionista controlador

Em fevereiro de 2014 foi concluida a transagéo entre a antiga controladora da Companhia, MMX
Mineracado e Metalicos (“MMX”), e Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e Mubadala Development
Company PJSC (“Mubadala™), por meio de investidas no Brasil, por meio da qual a Trafigura e a
Mubadala adquiriram o controle compartilhado da Companhia. Na data de concluséo da
transacéo, a Trafigura e a Mubadala efetuaram aporte de capital na Companhia no valor de
US$400 milhdes. Ainda, como parte do acordo, a Porto Sudeste assumiu: (i) a totalidade da
divida bancaria da MMX Sudeste Mineracéo S.A. (subsidiaria da MMX), no valor de R$ 1,3
bilh&o; e (ii) as obrigacbes decorrentes dos titulos de remuneragdo baseada em royalties, nos
termos descritos na Nota 13.

Como consequéncia desta reestruturacdo e assuncao de dividas efetuada pela Companhia, a
licenca de operacdo portudria anteriormente registrada na MMX também foi transferida para a
Porto Sudeste.

Mediante a concluséo destas transacoes, a Trafigura e Mubadala tornaram-se titulares, em
conjunto, de 65% de participacéo acionéria na Companhia, por meio do PSA Fundo de
Investimento e Participagoes.

Os controladores Trafigura e Mubadala celebraram, em fevereiro de 2014, Acordo de Acionistas
gue detalha os direitos e deveres de cada acionista controlador, bem como o direito da MMX de
nomear um membro para o Conselho de Administragdo da Companhia enquanto esta detiver ao
menos 10% do capital social.
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Notas explicativas as informacgfes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas--Continuagéo

30 de setembro de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)
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Contexto operacional--Continuagéo

Compra adicional de participacdo pelos controladores

Em 13 de agosto de 2015, mediante a realizacdo de um aumento de capital que culminou na
emissao de 11.241.101.754 novas acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
integralmente subscritas pelo fundo de investimento PSA Fundo de Investimento em
Participacdes (veiculo da Trafigura e Mubadala no Brasil), de forma que a MMX foi diluida e os
controladores ficaram com 94,58%.

Em margo de 2017, foi integralizado o valor de US$50.000 equivalentes a R$ 169.874 recebidos
a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital em maio e julho de 2016, por meio do
PSA Fundo de Investimento e Participaces. Apds o referido aumento de capital, 0 Grupo MMX
foi diluido e passou a deter 1,54% de participacdo na Companhia e os controladores passaram a
deter 98.24%.

Em maio de 2018, foi integralizado o valor de US$100.000 equivalentes a R$325.241 recebidos a
titulo de adiantamento para futuro aumento de capital em maio, julho e novembro de 2017, por
meio do PSA Fundo de Investimento e Participacdes. Apos o referido aumento de capital, o
Grupo MMX foi diluido e passou a deter 0,93% de participagdo na Companhia, 0,13% da
participacdo detida pela Gaboard e os controladores passaram a deter 98,94%.

Situacao financeira da Companhia

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia apresenta capital circulante liquido consolidado
negativo de R$155.308 , incluindo as obrigagfes relacionadas aos juros da divida prevista e a
amortizacao do principal sob o conceito de “cash sweep” no montante de R$221.706.

Adicionalmente, a Companhia possui prejuizos acumulados consolidados de R$1.855.215
naquela data. A Companhia encerrou o terceiro trimestre com uma posi¢éo consolidada de caixa
de R$122.671.

A Companbhia iniciou suas operagdes em janeiro de 2016 e possui fluxo de caixa operacional
positivo. Contudo, para os proximos 12 meses e de acordo com os contratos da divida sénior
ainda dependera do suporte financeiro de seus acionistas e/ou recurso de terceiros para suportar
certas obrigacdes que ndo podem ser quitadas a partir do fluxo de caixa operacional (tais como
taxas de garantias bancérias, investimentos ndo relacionados a manutencao) . De acordo com o
modelo de negdcios da Companhia ha uma necessidade adicional de caixa, para os proximos 12
meses, de aproximadamente US$57.8 milhdes que serdo disponibilizados pelos acionistas.
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Contexto operacional--Continuagéo

Licencas

A Companhia obteve junto a Agencia Nacional de Transportes Aquaviarios - ANTAQ, em 15 de
julho de 2010, a autorizacdo para constru¢do e implantagcdo de terminal maritimo com
capacidade para embarque de 50mt/a, localizado na Ilha da Madeira, Itaguai - RJ. Esta
concessao é de 25 anos, prorrogavel por mais 25 anos. No ano de 2014, ap6s concluir a primeira
fase das obras de implantac&o do terminal e obter a respectiva licenca ambiental de operagéo, a
Companhia recebeu da ANTAQ o Termo de Liberacdo Operacional (TLO) e a Habilitagdo ao
Trafego Internacional Maritimo (HTMI), encontrando-se plenamente autorizada por esta agéncia
reguladora a operar a primeira fase do Terminal. Além da liberacdo da agéncia reguladora, a
primeira fase do terminal encontra-se devidamente alfandegada e apta para receber mercadorias
destinadas a exportagdo. Quanto ao acesso offshore, a dragagem e a derrocagem do canal de
acesso ao Terminal e da bacia de atracagéo foram concluidas no inicio do ano de 2015.

Com relagéo a segunda fase do terminal (50mt/a), a Companhia concluiu a montagem dos
equipamentos em meados de 2015, e, em 12 de novembro de 2015, obteve junto a ANTAQ o
TLO N°11/2015, no qual a Companhia € autorizada a dar continuidade & operacao parcial do
Terminal de Uso Privado, com observancia a normas e regulamentos da ANTAQ e adaptacdes
exigidas pela Nova Lei dos Portos.

Quanto a Receita Federal, as areas do Patio 06, tunel, pier e patio 32, encontram-se
devidamente alfandegadas. Este € um marco importante no comissionamento técnico e processo
de concluséo que permite a Companhia a atingir sua capacidade total de 50MT/ano.
A Companhia obteve a aprovacao referente a extensdo do Alfandegamento do pétio 32 em 22 de

abril de 2016. Este € um marco importante no comissionamento técnico e processo de conclusédo
gue permite a Companhia a atingir a operagéo da capacidade total de 50MT/ ano.

Base de preparacao e apresentacao das informagoes financeiras

a) Informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas

As informag6es financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas foram
elaboradas com apoio em diversas bases de avalia¢do utilizadas nas estimativas contabeis.
As estimativas contdbeis envolvidas na preparacéo das informagdes financeiras
intermediarias condensadas foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinacédo do valor adequado a ser registrado nas
informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas.
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2. Base de preparacao e apresentacao das informagdes financeiras--
Continuacao

12

a)

b)

Informacdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas--
Continuacéo

A liguidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informacgdes financeiras intermediarias
condensadas devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A
Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

As informag6es financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas da
Companhia foram elaboradas de acordo com o NBC TG 21(R4) - Demonstracdo
Intermediéria.

Em 09 de janeiro de 2020, a Administragdo da Companhia autorizou a concluséo e a
divulgacao destas informacg6es financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas.

Base de preparacdo e mensuracao

As informacdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
historico, com excecao de certos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional

Com o inicio das operac¢des em 1° de janeiro de 2016, a Companhia e suas subsidiérias
passaram a auferir receitas substancialmente denominadas em ddlares americanos. Dessa
forma, sua moeda funcional foi alterada do Real para o Délar. Em atendimento a legislacéo
brasileira e de acordo com o pronunciamento CPC 02 - Efeito das mudancas nas taxas de
cambio e conversdo de demonstracdes contdbeis, as informagdes financeiras estdo sendo
apresentadas em Reais, convertendo a moeda funcional (Délar) para a moeda de
apresentacao (Reais), sendo os ativos e passivos convertidos pela taxa de cambio de
fechamento do periodo, as contas de resultado pela taxa de cambio na data da ocorréncia e
o patriménio liquido pelo valor histérico de formagéo. O efeito da conversédo para a moeda de
apresentacgao € apresentado no patrimonio liquido como “Ajustes acumulados de conversao”.
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2. Base de preparacao e apresentacao das informagdes financeiras--
Continuacao

d) Consolidacdo
As informacgdes financeiras consolidadas incluem a Companhia e as seguintes controladas:

Participacao - %

Capital social Capital votante Localizagao
2019 2018 2019 2018 da sede Atividade principal
Controladas diretas
Extracao e britamento de

Pedreira 99,98% 99,98% 99,98%  99,98% Brasil pedras

TCS 99,98% 99,98% 99,98%  99,98% Brasil Logistica

Porto VM 100% 100% 100% 100% Brasil Sem atividades atualmente
Porto Sudeste Exportacdo  100% 100% 100% 100% Brasil Compra e venda de minério

Descricdo dos principais procedimentos de consolidacgéo:
(i) Eliminacéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as Companhias consolidadas.

(i) Eliminacéo dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participacdes no
capital e lucros (prejuizos) acumulados das controladas.

(i) Eliminacéo dos saldos de receitas e despesas, bem como dos lucros néo realizados
decorrentes de negdcios entre as Companhias. Perdas néo realizadas séo eliminadas
da mesma maneira, mas apenas quando ndo h& evidéncias de problemas de
recuperacao dos ativos relacionados.

(iv) Os saldos das transagfes com as controladas séo eliminados e as participacdes que
cabem aos demais quotistas s&o destacadas no balanco patrimonial e resultado.

(v) Alteracbes no percentual de participagdo em controladas que néao resultem em perda
e/ou ganho de controle s&o registradas no patriménio liquido.

3. Resumo das principais politicas e estimativas contabeis

As politicas contdbeis adotadas na elaboragéo destas informacdes financeiras intermediarias
condensadas séo uniformes aquelas utilizadas quando da preparacdo das demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2018.

Os novos pronunciamentos que passaram a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2019, conforme
divulgado nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2018, foram avaliados pela
Companhia e ndo impactaram suas informacdes financeiras.

13
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos 2.679 2.694 3.163 3.427
Equivalentes de caixa - CDB 33.063 23.656 119.508 37.903
35.742 26.350 122.671 41.330

A Companhia investe em fundos administrados pelo Banco Bradesco S.A., nos quais as
aplicacdes realizadas séo lastreadas em titulos privados (Certificados de Depoésitos Bancérios),
emitidos por empresas e instituicdes financeiras de primeira linha, todos vinculados a taxas pos-
fixadas, com rentabilidade média vinculada ao DI CETIP (“CDI"), sem caréncia e com liquidez
imediata.

Os Certificados de Depdésitos Bancarios (CDBs) sdo emitidos por instituicdo financeira de
primeira linha e sdo substancialmente remuneradas de 90% a 99% da variagédo do Certificado de
Deposito Interbancério (CDI).

Contas areceber

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Servigo portudrio 24.864 28.291 24.864 28.291
24.864 28.291 24.864 28.291

O montante em aberto em 30 de setembro de 2019 foi substancialmente recebido durante o més
de outubro de 2019, sem necessidade de registro de provisdo para perdas estimadas em créditos
de liquidacéo duvidosa.

ESth ues
Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Brita - - 2.104 1.961
Minério de ferro - - 86.968 56.262
Almoxarifado 31.087 32.224 31.087 32.224
31.087 32.224 120.159 90.447
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Depositos vinculados

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Trustee ACC Ital BBA (*) 10.391 10.113 10.391 10.113
10.391 10.113 10.391 10.113

(*) Blogqueios temporarios de parte das aplicagdes financeiras (Trustee Account), referentes & compra de terrenos para expanséo do
Porto Sudeste. O montante sera realizado mediante celebragdo das escrituras definitivas dos terrenos.

Investimentos
A Companhia possui 0s seguintes investimentos:

Pedreira Sepetiba Ltda.

Constituida em 21 de setembro de 1989, possui como objeto social a realizacao de exploragéo e
aproveitamento de jazidas minerais no territério nacional e comercializacdo de seus derivados,
comercializar materiais de construcdo em geral, prestar servigos de transporte de cargas, de
engenharia civil, incorporagéo e construgoes.

TCS - Terminal de Contéineres Sepetiba Ltda.

Constituida em 31 de janeiro de 1989, possui como objeto social a prestacao de todos os
servicos inerentes a um terminal para contéineres, visando a concentracao e distribuicédo de
cargas com as respectivas movimentacdes de embarque, desembarque e despachos para as
suas destinacdes finais, prestacéo de servigcos de transporte de contéineres dos navios; e
afretamento de ou arrendamento de navios, barcacas e equipamentos nacionais ou estrangeiros;
bem como prestar os servicos inerentes aos de zona alfandegaria, a ser implantada na area do
terminal mediante concesséo das autoridades fazendarias.
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Investimentos--Continuacao

Porto Sudeste V.M S.A.

Constituida em 16 de julho de 2013, possui como objeto social de participagdo no capital de
outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na condi¢do de sd@cia, acionista ou quotista, em
carater permanente ou temporario, como controladora ou minoritaria. A Porto V.M. foi criada com
o principal objetivo de receber parte dos titulos de royalties como parte da operacdo de compra
do Porto pelos atuais acionistas, conforme detalhado na Nota 13.

Porto Sudeste Exportacdo e Comércio S.A. (anteriormente denominada Porto Sudeste
Exportacdo e Comércio Ltda.)

Possui como objeto social a exportacdo e importacdo de minério de ferro, pelotas de ferro, ferro
gusa e subprodutos.

Movimentacdo dos investimentos

Controladora

Adiantamento Efeito da
para futuro converséo
Equivaléncia Integralizacdo  aumento de para
31/12/2018 patrimonial de Capital capital Dividendos Reais 30/09/2019
Pedreira 7.423 (815) - - - 372 6.980
TCS 21.969 (286) - 50 - 1.623 23.356
Porto VM 197 (202) 670 (470) - 2 193
Porto
Sudeste
Exportagdo 4.241 15.571 - - (10.303) (21.161) (11.652)
33.830 14.268 670 (420) (10.303) (19.168) 18.877
Controladora
Adiantamento
para futuro Efeito da
Equivaléncia aumento de conversao
31/12/2017 patrimonial capital para Reais 31/12/2018

Pedreira 8.547 (981) - (143) 7.423

TCS 18.528 (324) 600 3.165 21.969

Porto VM 92 (363) 470 2 197

Porto Sudeste Exportacao 6.670 2.034 - (4.463) 4.241

33.837 366 1.070 (1.443) 33.830
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8. Investimentos--Continuacao

ParticipacGes societarias e resumo das investidas

30/09/2019
Quantidade
acbes/ Patriménio Receita Resultado
Participacdo quotas (mil) Ativo Passivo liquido liquida do periodo
Pedreira 99,98% 49.001 11.552 978 10.574 - (920)
TCS 99,98% 3.447 1.895 - 1.895 - (279)
Porto VM 100,00% - 34.310 34.097 213 - (200)
Porto Sudeste Exportagéo 100,00% - 521.753 534.558 (12.805) 1.383.299 2.875
31/12/2018
Quantidade Resultado
acdes/ Patriménio Receita do
Participacdo quotas (mil) Ativo Passivo liquido liquida exercicio
Pedreira 99,98% 49.001 10.930 170 13.204 - (2.444)
TCS 99,98% 3.447 2.000 1 2.333 - (334)
Porto VM 100,00% - 37.366 37.151 574 - (359)
Porto Sudeste Exportagéo 100,00% - 71.915 69.696 2.219 764.413 10.493
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Imobilizado

Saldo liquido em 31 de dezembro de 2017

Adicbes

Baixa

Transferéncias

Depreciagao no exercicio
Efeito da converséo para Reais

Saldo liquido em 31 de dezembro de 2018

Adicbes

Baixa

Transferéncia entre ativos
Depreciagéo no periodo

Efeito da converséo para Reais

Saldo liquido em 30 de setembro de 2019

Saldos acumulados

Custo

Depreciagdo acumulada

Efeito da Converséo para Reais

Saldo liquido em 31 de dezembro de 2018

Custo

Depreciagdo acumulada

Efeito da converséo para Reais

Saldo liquido em 30 de setembro de 2019

Consolidado

Méaquinas e Adiantamentos Obras em Edificacdes e

Instalagbes equipamentos  Terrenos afornecedores andamento Outros benfeitorias Total
127.963 938.809 99.898 - 8.937 20.812 3.773.950 4.970.369
22 456 - 191 11.397 2.754 - 14.820
- - - - - (71) - (71)
(441) 1.613 - 26 (4.222) (496) 3.520 -
(6.972) (17.539) - - - (703) (103.337) (128.551)
21.947 161.287 17.117 10 1.072 3.416 646.210 851.059
142.519 1.084.626 117.015 227 17.184 25.712 4.320.343 5.707.626
10 2.408 4.697 (84) 11.928 3.561 - 22.520
- - - - - @ - @
(931) (1.123) - - (1.592) 3.696 (50) -
(9.257) (33.292) - - - (768) (74.786) (118.103)
9.130 78.368 9.366 6 1.904 2.118 316.688 417.580
141.471 1.130.987 131.078 149 29.424 34.315 4.562.195 6.029.619
161.433 1.133.710 117.922 217 16.082 25.238 4.697.535 6.152.137
(19.299) (42.081) - - - (2.145) (351.737) (415.262)
385 (7.003) (907) 10 1.102 2.619 (25.455) (29.249)
142.519 1.084.626 117.015 227 17.184 25.712 4.320.343 5.707.626
160.512 1.134.995 122.619 133 26.418 32.492 4.697.485 6.174.654
(28.555) (75.373) - - - (2.912) (426.523) (533.363)
9.514 71.365 8.459 16 3.006 4.735 291.233 388.328
141.471 1.130.987 131.078 149 29.424 34.315 4.562.195 6.029.619
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Imobilizado--Continuagao

Teste de valor recuperdvel para os ativos imobilizados

Durante o terceiro trimestre de 2019, a Companhia avaliou se havia a existéncia de
indicadores que algum ativo pudesse estar acima do valor recuperavel e apds testes
realizados néo identificou a necessidade de reconhecer qualquer provisdo para reducéo ao
valor recuperavel de seus ativos.

A metodologia do fluxo de caixa descontado utilizada pela Companhia esta fundamentada em
conceitos que consideram recursos financeiros que serdo gerados no futuro pela unidade
geradora de caixa (“UGC”), descontados a valor presente, para refletir o tempo, o custo de
oportunidade e 0s riscos associados. A taxa de desconto utilizada nos modelos financeiros da
Companhia foi de 11,10%. Essas projecdes baseiam-se no Plano de negécios da Companhia
e incluem premissas relacionadas ao crescimento das exporta¢des de minério de ferro do
quadrilatero de Minas Gerais e premissas sobre o crescimento da participacdo de mercado do
Porto. A Companhia entende que esse crescimento sera atingido com base no fechamento de
contratos de longo prazo, bem como em aquisi¢ées de minas de minério de ferro na regido
realizadas por seus acionistas.

Intangivel

Licenca

Portuéaria

(controladora e consolidado)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 7.554.461
Amortizacédo (43.918)
Efeito da conversao para Reais 1.294.735
Saldo em 31 de dezembro de 2018 8.805.278
Amortizacao (54.084)
Efeito da conversao para Reais 654.505
Saldo em 30 de setembro de 2019 9.405.699

A licenga é amortizada ao longo do periodo de concessao do porto pelo prazo de 50 anos
levando em consideracdo o volume operado.
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10. Intangivel--Continuacao

O custo da licenca foi calculado com base no custo de aquisi¢cdo, sendo o principal
componente do valor de aquisi¢éo os Titulos de remuneracéo variavel (Royalties), conforme
descrito na Nota 13. Essas projecdes baseiam-se no Plano de negdcios da Companhia e
incluem premissas relacionadas ao crescimento das exportagdes de minério de ferro do
quadrilatero de Minas Gerais e premissas sobre o crescimento da participacdo de mercado do
Porto. A Companhia entende que esse crescimento sera atingido com base no fechamento de
contratos de longo prazo, bem como em aquisi¢fes de minas de minério de ferro na regido
realizadas por seus acionistas.

Teste de valor recuperdvel para os ativos intangiveis

Durante o terceiro trimestre de 2019, a Companhia avaliou se havia a existéncia de
indicadores que a licenga pudesse estar acima do valor recuperavel. Apos testes realizados,
conforme mencionado na Nota 9, a Companhia ndo identificou a necessidade de reconhecer
qualquer proviséo para reducéo ao valor recuperavel de seus ativos intangiveis.

A taxa de desconto utilizada nos modelos financeiros da Companhia foi de 11,10%.

11. Fornecedores

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Advogados 403 163 406 163
Aluguéis de Equip. 2.329 529 2.329 529
Auditoria 372 162 412 162
Conservacao da Planta 299 383 299 383
Energia 2.251 3.571 2.251 3.571
Fornecedor Exterior 11.992 11.158 11.992 11.158
Obras em andamento 1.139 - 1.139 -
DEMURRAGE 2.140 - 2.140 -
ICMS - - 1.782 1.782
Minério - - 59.303 20.085
MRS - - 3.163 1.319
Dep. Judiciais 203 - 203 -
Estoque Consumo 862 166 862 166
Seguro 1.409 6.177 1.438 6.177
Serv. PJ 2.810 3.090 2.880 3.090
Outros 856 156 856 156

27.065 25.555 91.455 48.741
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12. Empréstimos e financiamentos

Empréstimos por moeda

Consolidado

Passivos circulantes

Passivos ndao circulantes

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Contratados em ddélares norte-americanos
Principal 23.520 12.453 2.938.504 2.673.361
Encargos 59.948 36.974 414.770 377.345
83.468 49.427 3.353.274 3.050.706
Contratados em Reais
Principal 15.161 9.791 2.085.790 2.055.109
Encargos 195.156 126.034 298.961 294.563
210.317 135.825 2.384.751 2.349.672
293.785 185.253 5.738.025 5.400.378
Empréstimos por credor
Saldo em
Banco Indexador / Juros Vencimento 30/09/2019 31/12/2018
BNDES - FINAME N° 09.2.1353.1 4,5% a.a. 15/01/2020 3.022 9.823
BNDES FINEM - N° 10.2.0265.1 3,18% + 2,18% a.a. + TILP 15/06/2029 1.044.468 1.002.544
BNDES FINEM - N°12.2.1174.1 - Subcrédito A, B. 3,40% + 2,40% a.a. + TILP 15/06/2029 563.912 540.582
BNDES FINEM - N°12.2.1174.1 - Subcrédito C. 3,40% % a.a. + 2,40% + Cesta de Moedas 15/06/2029 227.523 203.444
BNDES FINEM - N° 4.003.109-P - Repasse AB 3,40% + 4,40% a.a. + TILP 15/06/2029 533.138 529.122
BNDES FINEM - N° 4.003.109-P - Repasse C 4,40% a.a. + 3,40% + Cesta de Moedas 16/10/2029 222.939 199.983
Deutsche Bank 4% a.a. + libor 6 meses 15/06/2023 821.411 775.756
Panamericano 4,85% a.a. 03/06/2019 - 12.660
Bradesco/ltau 2,00% a 7,5%a.a. 15/06/2029 2.591.880 2.311.718
Santander ACC/ACE 3,99% a.a + libor 120 dias 23.520 2.311.718
6.031.810 5.585.631
Custos de transacao (184.641) (169.782)
5.847.169 5.415.849
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12. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

As parcelas classificadas no passivo circulante e ndo circulante tém o seguinte cronograma
de pagamento:

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018
Ano de vencimento
De 1 a 23 meses 293.785 185.253
De 2 a5 anos 1.578.993 1.486.079
Acima de 5 anos 4.159.032 3.914.299
6.031.810 5.585.631

Em 30 de setembro de 2019, as taxas de juros anuais sobre as dividas sdo as seguintes:

Consolidado

Dividas em US$

Até 5,0% 3.436.808

Dividas em R$

Até 6% 3.022

6,1% até 9,3% 2.141.518

Acima de 9,3% 450.462
2.595.002
6.031.810

Efeito da conversao para Reais

O Real se desvalorizou 7,5% em relacdo ao Dolar, passando de R$3,8748 em 31 de
dezembro de 2018 para R$4,1644 em 30 de setembro de 2019 influenciando o saldo da
divida em moeda estrangeira que em 30 de setembro de 2019 representava 59% do
endividamento total.

Custos de transacao

Os custos de emisséo da divida referem-se a honorérios legais externos e a comissées de
fianca e foram langados como redutores do passivo.
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Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Refinancimento da Divida Sénior

Em junho de 2017, a Empresa finalizou o refinanciamento da sua divida sénior. O
refinanciamento inclui, entre outros, (a) até maio de 2020, o diferimento dos pagamentos de
principal e juros da divida refinanciada até o trimestre seguinte caso a Porto Sudeste ndo
tenha caixa disponivel para pagar o servigo da divida; (b) um mecanismo trimestral de cash
sweep até maio de 2020 por meio do qual qualquer caixa disponivel sera utilizado para pagar
a divida devida até a respectiva data (incluindo a parte da Divida Sénior diferida até tal data);
e (c) um ajuste das taxas de juros para os credores sénior brasileiros.

Titulos de remuneracéao variavel

Em decorréncia da conclusdo da aquisicdo da Companhia em fevereiro de 2014, conforme
descrito na Nota 1, a Companhia assumiu as obrigacdes relativas aos titulos de remuneragéo
varidvel MMXM11, emitidos em 2011 em conex&o com a aquisi¢cdo da Porto Sudeste pela
MMX. Para viabilizar a transferéncia dessa obrigacdo, a Companhia emitiu titulos de
remuneracgdo variavel (titulos espelhos dos MMXM11) em termos similares a0 MMXML11, por
meio de dois veiculos:

e FIP-IE Porto Sudeste Royalties: um fundo de investimento em participagdes em
infraestrutura para deter exclusivamente Titulos Portl1, sendo que para cada Titulo Portll
detido pelo FIP-IE corresponderia uma Quota. As Quotas do FIP-IE foram ofertadas para os
titulares de Titulos MMXM11 que se enquadrassem como investidores qualificados, nos
termos da regulamentacdo da CVM, e que nao tivessem restricbes para deter quotas de
FIP-IE.

e Porto Sudeste V.M. S.A.: uma sociedade por acdes com registro na CVM sob a categoria
‘B’, que emitiu um novo titulo de remuneracao variavel baseada em royalties, espelho do
Titulo MMXM11 (os “Titulos PSVM11"), sendo tal titulo listado para negociacdo na B3 (ao
contrério dos Titulos Portl1, que ndo sdo admitidos para negocia¢do na bolsa). Os Titulos
PSVM11 foram ofertados para os detentores dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se
engquadrassem como investidores qualificados, ou (ii) tivessem restricdes regulamentares
para deter quotas de um FIP-IE.

A operacao de permuta dos titulos ndo gerou impactos nas informacdes financeiras da
Companhia, uma vez que a obrigacao ja havia sido reconhecida com base nas clausulas
contratuais com os detentores finais dos titulos originais (MMXM11).
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Através da conclusao da permuta dos titulos, a Companhia possui obrigacado de pagamento
aos veiculos acima, que por sua vez possuem obrigacdo de pagamento aos detentores das
cotas/titulos permutados.

Os detentores dos titulos mencionados tém direito & remuneracao variavel trimestral, apurada
desde 1° de janeiro de 2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro ou
pelo valor por tonelada para demais cargas, conforme o caso, da seguinte forma:

R = [(TMMFE x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP

Onde:

R = royalties devidos em relacdo a cada trimestre do exercicio social

TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo trimestre
TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto no respectivo trimestre
VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro (como definido abaixo)

VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas (como definido abaixo)

FP = Fator proporcional

Para cargas de minério de ferro: os royalties relativos as cargas de minério de ferro
embarcadas no Porto em um determinado trimestre serdo calculados considerando o valor de
US$5,00 por tonelada de minério de ferro (“valor por tonelada para minério de ferro”). Este
valor sera (i) corrigido anualmente de acordo com a variagdo do US PPI calculado desde
setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de cadmbio fechada no término
do dia atil imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.

Para as demais cargas: os royalties relativos as demais cargas que ndo sejam minérios de
ferro (excluindo cargas nédo secas tais como atividades de abastecimento) conduzidas no
Terminal Portuéario serdo calculados com base na margem da carga (como definido abaixo)
(“valor por tonelada para demais cargas”). “Margem da carga” (a) significa a diferenca entre o
custo médio por tonelada (excluindo todos os itens ndo caixa) incorrido em relagcdo aos
servigos prestados pela Porto Sudeste relacionados a carga aplicavel e o valor médio por
tonelada efetivamente cobrado pela Porto Sudeste pelos servigos prestados em relacgéo a tal
carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer circunstancia, a US$5,00 por tonelada embarcada.

O valor limite ajustado de US$5,00 por tonelada para a margem da carga deve ser (i)
corrigido anualmente de acordo com a variagao do US PPI calculado desde setembro de
2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de cadmbio fechada no término do dia util
imediatamente anterior & data de seu efetivo pagamento.



Porto Sudeste do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas--Continuacéo

30 de setembro de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

13. Titulos de remuneracdao variavel--Continuacao

25

Anualmente, no quarto trimestre de cada exercicio social, 0 montante de toneladas métricas
efetivamente embarcadas no Porto durante o respectivo ano (“tonelagem medida”) sera
comparada com: (a) relagéo aos anos entre 2013 e 2016, os volumes de take-or-pay
indicados na tabela abaixo; e (b) em relacdo aos anos seguintes, a quantidade de toneladas
métricas a ser embarcada por meio do Porto no ano respectivo de acordo com todos os
contratos de take-or-pay celebrados entre a Porto Sudeste ou suas subsidiarias vigentes no
respectivo exercicio social (“tonelagem take-or-pay”):

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Tm 13,6 31,9 36,8 36,8 - - -

Se o valor da tonelagem take-or-pay menos o valor da tonelagem medida for um ndmero
positivo, entdo os valores dos royalties devidos em relagdo ao quarto trimestre de cada
exercicio social serdo acrescidos do montante correspondente a multiplicagdo de tal nUmero
pelo valor por tonelada para minério de ferro ou pelo valor por tonelada para demais cargas,
conforme o caso.

Se, em um determinado trimestre, mediante o pagamento dos entdo correntes royalties, o
caixa livre detido pela emissora e pela Porto Sudeste em conjunto for superior a (a)
US$25.000, nos exercicios sociais entre 2013 e 2017, ou (b) US$10.000 nos exercicios
sociais seguintes, em ambos os casos convertido em reais de acordo com a taxa de cambio
(“reserva minima de caixa”), a emissora devera usar os valores que excederem a reserva
minima de caixa (“caixa livre disponivel”) para pagar os royalties efetivamente acumulados
aos detentores dos titulos até o ultimo dia de tal trimestre civil.

“Caixa livre” significa o valor correspondente a (i) a soma de (a) todos os valores disponiveis
em caixa da Porto Sudeste em conjunto e (b) saldos positivos de todas as contas bancérias
da emissora e da Porto Sudeste em conjunto menos (ii) a soma da (a) quaisquer valores
contribuidos pelos acionistas da Porto Sudeste por meio de aumento de capital ou
empreéstimo dos acionistas, na medida em que tais valores permanegam como caixa
disponivel da Porto Sudeste, (b) conta reserva do servigo da divida sénior do BNDES e da
conta reserva do servigo da divida sénior da CESCE, e (c) os valores de caixa provisionados
pela Porto Sudeste para imposto de renda e contribuicdo social e demais obrigagcfes que
exijam provisionamento.

Os royalties serdo cumulativos, ou seja, no caso de em um determinado trimestre o caixa
disponivel para royalties apurado pela emissora ndo ser suficiente para permitir o pagamento,
total ou parcial, dos royalties até entdo determinados, tais royalties ndo pagos deverao ser
adicionados ao montante dos royalties do préximo trimestre.
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Em 24 de novembro de 2016, foi efetuada a transferéncia de 8.351.200 titulos de royalties
através de permuta de titulos Port11 por PSVM11. Esses titulos foram transferidos para o
FIP-1E Porto Sudeste Royalties. Apos essa transferéncia a Companhia passou a deter um
total de 4.188.602 titulos.

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia efetuou os calculos financeiros com o objetivo de
identificar a existéncia de caixa liquido disponivel e concluiu que o caixa liquido disponivel &
credor nesta data, ndo tendo, dessa forma, a obrigatoriedade de pagamento dos titulos de
royalties.

A mensuracao desses titulos € efetuada de acordo com o CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos
futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,10% ao ano. Essas projecdes
baseiam-se no Plano de negécios da Companhia e incluem premissas relacionadas ao
crescimento das exportacdes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais e premissas
sobre o crescimento da participacdo de mercado do Porto. A Companhia entende que esse
crescimento serd atingido com base no fechamento de contratos de longo prazo, bem como
em aquisi¢cdes de minas de minério de ferro na regido realizadas por seus acionistas. Em 30
de setembro de 2019, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de US$
2.057.300, que convertidos para Reais totalizou R$ 8.567.420 (US$ 2.246.512, que
convertidos para Reais totalizou R$ 8.704.784 em 31 de dezembro de 2018). Destes totais, 0s
valores correspondentes aos titulos PSVM11 sédo representados na data base de 30 de
setembro de 2019 em US$ 8.762, que convertidos para reais totalizou R$ 36.491 (US$ 9.569,
que convertidos para reais totalizou R$ 37.076 em 31 de dezembro de 2018). O valor
correspondente ao ajuste a valor presente desses titulos foi de US$172.945, que convertidos
para Reais totalizou R$466.711, montante este, que somado ao valor de R$8.638 referente a
outras despesas e receitas operacionais como venda de energia excedente e tributacdo sobre
essas vendas, totaliza o saldo de R$458.073 de outras receitas (despesas) operacionais
registrado na Demonstracdo do Resultado.

Custos de transacao

Os custos de emissao dos titulos, no montante total de R$11.233 em 30 de setembro de 2019
(R$10.452 em 31 de dezembro de 2018), referentes a honorarios legais externos e
consultorias, foram langados como redutores do passivo.
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14. Impostos e contribui¢cdes a recolher

Controladora Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

ISS 2.936 5.100 3.672 5.987
INSS terceiros 255 75 256 74
ICMS 139 123 140 123
IRRF e CSLL 539 766 1.032 768
CIDE sobre importagao 115 57 115 57
PIS e COFINS sobre importacao 4.067 3.750 4.084 3.758
Outros 25 23 26 23

8.076 9.894 9.325 10.790

15. Partes relacionadas

Em 30 de setembro de 2019, o controle compartilhado da Companhia era exercido pela

Trafigura e Mubadala por meio do PSA Fundo de Investimento e Participagdes, que detinham

99,26% de participacao acionaria.

A Companhia mantém contratos de compartilhamento dos custos de atividades operacionais
e financeiras firmados com a Impala Terminals Group B.V. (uma subsidiéria da Trafigura Pte.

Ltd.). Os custos das atividades sujeitas ao compartilhamento sdo medidos com base em
folhas de tempo, sendo cobrados por meio de notas de débitos, cujos pagamentos sdo
realizados conforme acordo entre as partes.

Saldos com partes relacionadas

Os ativos e passivos com partes relacionadas sdo resumidos como segue:

Controladora

Ativo
30/09/2019 31/12/2018
Nota de Contas a Nota de Contas a
débito receber débito receber
Trafigura Brasil - 958 - 1.769
Porto Exportacdo 5.917 43.688 2.244 16.780
5.917 44.646 2.244 18.549
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15. Partes relacionadas--Continuagao

Consolidado

Ativo
30/09/2019 31/12/2018
Nota de Contas a Nota de Contas a
débito receber débito receber
Trafigura Brasil - 958 1.769
- 958 1.769
Controladora
Passivo
30/09/2019 31/12/2018
Notas Contas Notas Contas
de de
débito a pagar Total débito a Total
pagar
Pedreira (2.412) (2.412) - (1.2712)  (7.272)
Impala Terminals (custo compartilhado) (889) (889) (569) - (569)
(3.301) (3.301) (569) (7.272) (7.841)

Consolidado
Passivo — Notas de débito

30/09/2019 31/12/2018
Trafigura - -
Impala Terminals (889) (569)
(889) (569)

Consolidado
Passivo — Adiantamento de

clientes
30/09/2019 31/12/2018
Trafigura PTE (37.045) (26.744)
(37.045) (26.744)
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15. Partes relacionadas--Continuagao

O quadro abaixo demonstra o efeito no resultado das transagdes com partes relacionadas:

Resultado
Controladora Consolidado
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
PSE 190.449 81.437 - -
Trafigura Brasil 28.226 3.632 28.226 3.632
Trafigura PTE - - 1.398.245 565.083
Impala Terminals (2.940) (2.308) (2.940) (2.308)
215.735 82.761 1.423.531 566.407

16. Imposto de renda e contribui¢cao social

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos ativos foram calculados a aliquota de
34%. A legislacéo fiscal brasileira permite que prejuizos fiscais sejam compensados com

lucros tributéveis futuros por prazo indefinido; no entanto, esta compensacéo € limitada a
30% do lucro tributavel de cada periodo de apuracao.

A composi¢ao do saldo em 30 de setembro de 2019 é como segue:

Controladora Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Impostos diferidos ativos (passivos)

Prejuizos fiscais 472.574 378.572 472.574 378.954
Base negativa de contribuicéo social 170.127 136.287 170.127 136.423
Despesas pré-operacionais tratadas como

ativo diferido para fins fiscais 254.595 285.092 254.595 285.092
Amortizacao da licenca 39.013 26.682 39.013 26.682
Ajuste a valor presente dos royalties (300.202) (106.329) (300.202) (106.329)
Efeito no imobilizado e intangivel oriundo

da mudanca de moeda funcional (a) 331.853 32.679 333.006 32.558
Variacdo cambial sobre os royalties e

empréstimos (b) 167.168 (43.247) 160.081 (42.817)
Outros 5.091 1.430 5.091 1.430

Proviséo para perda pela ndo realizagdo (a)  (1.140.219) (711.166) (1.134.285) (711.993)

(a) Considerando o fato da Companhia ter alterado sua moeda funcional para o Délar e, ainda, a valorizagéo do Délar
comparada ao Real em 2019, a base fiscal do imobilizado e intangivel ficou superior a respectiva base contabil,
gerando, portanto, um ativo fiscal diferido consolidado no montante total de R$87.034 (R$32.558 em 31 de dezembro
de 2018) e o montante de R$86.828 na Controladora (R$32.679 em 31 de dezembro de 2018). A Administragao,
considerando que o Porto ainda encontra-se em periodo de ramp-up, optou por reconhecer o ativo fiscal diferido no
limite do passivo fiscal diferido. Dessa forma, néo tivemos crédito reconhecido na controladora e consolidado em 30 de
setembro de 2019.
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16. Imposto de renda e contribui¢cao social--Continuagao

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacdo

(b) Refere-se principalmente a diferenga entre a base contabil e fiscal dos titulos de remuneragéo variavel. Embora a
moeda funcional da Companhia seja o Ddlar, para fins fiscais, a Companhia reconhece a variacdo cambial
correspondente, cuja receita sera tributada, ou despesa dedutivel, quando da liquidag&o da obrigacéo.

b) Resultado do periodo

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas nominais versus a

despesa registrada nos periodos € demonstrada como segue:
Controladora Consolidado

30/09/2019  30/09/2018  30/09/2019  30/09/2018

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social 340.564 (299.273) 336.283 (303.942)
Imposto de renda e contribui¢do social - aliquota nominal (34%) (115.792) 101.753 (114.336) 103.340
224.772 (197.520) 221.947 (200.602)

Ajustes para apuracdo da aliquota efetiva:
Ajustes de conversado do balanco em moeda funcional (793.022) (1.980.670) (764.643) (1.974.104)
(Exclusdes)/adi¢bes permanentes 70.460 52.073 70.460 53.836
(Exclusdes)/adi¢bes temporarias 5.989 1.878.840 (16.119) 1.872.305
Adicbes 665.901  2.221.613 665.901  2.221.613
(+) Amortizagédo das licencas 36.267 73.302 36.267 73.302
(+) Variagdo Cambial ndo realizada 618.865  2.148.311 618.865  2.148.311
(+) Outros 10.769 - 10.769 -
Exclus6es (659.912) (342.773) (682.020) (349.308)
(-) Amortizacé@o de despesas pré operacionais (89.697) (89.839) (89.697) (89.839)
(-) Variagdo Cambial ndo realizada - - (22.108) (6.535)
(-) Provisdo para pagamentos dos royalties (570.215) (250.681) (570.215) (250.681)
(-) Outros - (2.253) - (2.253)

Base de calculo de imposto de renda e contribuicéo social
diferido - Prejuizo Fiscal/Base negativa 2019
Base de calculo de imposto de renda e contribuicéo social

(376.008)  (349.030) (374.019)  (349.985)

diferido - Diferencas temporarias 2019 (5.989)  (1.879.648) 16.119 (1.873.113)
Lucro real antes da compensacéao de prejuizo fiscal/base

. 9 e - - 1.989 -
negativa (Porto Exportacéo subsidiary)
(-) Compensacao de prejuizo fiscal - - (498) -
Base de calculo de imposto de renda e contribuicéo social i i 1491 i
corrente '

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos - prejuizo
fiscal/base negativa

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos - diferencas
temporarias

Imposto de renda e contribuicéo social correntes

(127.843)  (118.670) (127.323)  (118.995)

(2.036)  (639.080) 5480  (636.858)
489

(129.879)  (757.751) (121.353)  (755.853)

Aliquota efetiva de IR e CS -38,14% 253,20% -36,09% 248,68%

17. Patrimdnio liquido
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a)

Capital social

O capital social da Porto Sudeste tem a seguinte composigao:

Quantidade
Quotistas de quotas R$ %
PSA Fundo de Investimentos e Participacdes 974.268.518 2.890.544 99,26%
Porto Sudeste Participacdes S.A. (“Grupo MMX") 6.336.766 18.800 0.65%
Gaboard Participacdes Ltda. 876.275 2.600 0,09%
Total 981.481.559 2.911.944 100%

Em fevereiro de 2014, como parte da reestruturacdo descrita na Nota 1, matuo de
R$103.334 e os adiantamentos para futuro aumento de capital, no valor R$348.381, foram
capitalizados. Na mesma data, a Companhia incorporou sua controladora gerando um
aumento no capital social de R$1.442.530, e imediatamente ap0s a incorporagao,
cancelou as quotas correspondentes ao seu patrimdnio liquido, no valor de R$1.074.801.
Adicionalmente, em agosto de 2014, os acionistas Trafigura e Mubadala efetuaram aporte
de capital no valor de R$45.508, dos quais R$29.580 foram efetuados por meio do PSA
Fundo de Investimentos e Participagfes, e R$15.928 por meio da investida Gaboard
Participacdes Ltda. Apds os referidos aumentos de capital, 0 Grupo MMX foi diluido para
30,75%.

Em agosto de 2015, os acionistas Trafigura e Mubadala efetuaram aporte de capital por
meio do PSA Fundo de Investimentos e Participacdes, no valor de R$408.029. Apds o
referido aumento de capital, o Grupo MMX foi diluido e passou a deter 4,76% de
participacdo na Companhia.

Em marco de 2017, foi integralizado o valor de US$50.000 equivalentes a R$169.874
recebidos a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital em junho e outubro de
2016, por meio do PSA Fundo de Investimento e Participagfes. Apos o referido aumento
de capital, o Grupo MMX foi diluido e passou a deter 1,54% de participacéo na
Companbhia.

Em maio de 2018, foi integralizado o valor de US$100.000 equivalentes a R$325.240
recebidos a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital em maio, julho e
novembro de 2017, por meio do PSA Fundo de Investimento e Participagdes. Apds o
referido aumento de capital, o Grupo MMX foi diluido e passou a deter 0,93% de
participacdo na Companhia.

Em 29 de abril de 2019, foi integralizado o valor de US$44.700 equivalentes a R$162.533
recebidos a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital em maio de 2018 e
fevereiro de 2019, por meio do PSA Fundo de Investimento e Participacdes. Apos o
referido aumento de capital, o Grupo MMX foi diluido e passou a deter 0,65% de
participacdo na Companhia.

17. Patrimdnio liquido--Continuacéo
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b) Ajustes acumulados de conversao

Representados pelo registro contabil da variacdo cambial da Companhia e suas
controladas, foram registrados os montantes acumulados de R$126.154 na Controladora
e R$131.192 no Consolidado em 30 de setembro de 2019, para atendimento ao
Pronunciamento Técnico CPC 02.

18. Receita liquida de servigcos

Controladora Consolidado
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Receita bruta 441.170 211.847 1.652.640 695.493
(-) Deducdes sobre vendas

ISS (22.059) (10.592) (22.059) (10.592)
PIS (6.953) (3.495) (6.954) (3.495)
COFINS (32.028) (16.101) (32.027) (16.100)
Outros - - (14.947) (5.162)
Receita liquida 380.130 181.659 1.576.653 660.144
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19. Custo dos produtos vendidos e servigos prestados

Controladora Consolidado

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Custo dos produtos vendidos (*) - - (1.182.913) (471.313)
Custos com materiais (14.288) (9.548) (14.281) (9.548)
Utilidades (15.713) (10.159) (15.713) (10.159)
Aluguel de equipamentos (15.325) (6.588) (15.338) (6.588)
Seguro (6.232) (5.961) (6.315) (6.146)
Servicos externos (13.929) (10.050) (12.309) (12.044)
Salarios (28.307) (26.586) (31.179) (26.622)
Outros (4.473) (4.429) (5.785) (4.737)

(98.267) (73.321) (1.283.833) (547.157)

(*) Refere-se substancialmente ao minério de ferro comprado para revenda mais custos diretos, tais como frete.

20. Despesas administrativas por natureza

Controladora Consolidado

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Materiais (378) (409) (385) (409)
Aluguéis e arrendamentos (319) (248) (339) (248)
Servigos com terceiros (11.015) (9.836) (13.901) (10.406)
Salarios (9.093) (11.046) (9.929) (11.062)
Manutencao (464) (513) (547) (513)
Comunicacgdo (83) (111) (104) (111)
Combustiveis (71) (60) (76) (60)
Outros (2.698) (3.380) (2.986) (3.450)

(24.121) (25.603) (28.267) (26.259)
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21. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Despesas financeiras
Juros (442.875) (380.009) (379.718) (380.049)
IOF (441) (14) (45) (22)
Outras (609) (674) (716) (743)
(443) (380.697) (380.888) (380.814)
Receitas financeiras
Rendimento de aplicac¢des financeiras 2.430 1.316 3.447 1.708
Ajuste a valor presente sobre royalties 63.388 - 63.388 -
Variacéo cambial (*) 160.689 428.730 163.256 429.941
Outros 37 433 40 431
226.544 430.479 166.743 432.080
Resultado financeiro liquido (217.381) 49.782 (230.131) 51.266

(*) O efeito de variagdo cambial no resultado refere-se substancialmente ao endividamento denominado em Reais, considerando
que a moeda funcional da Companhia passou a ser o D6lar em janeiro de 2016.

22. Compromissos assumidos

A Companhia e suas controladas possuem contratos firmados junto a fornecedores de bens e
servigos dos projetos e bases operacionais, no valor aproximado de R$43.914, representados
principalmente por contratos para aquisicdo de equipamentos e obras civis relacionados a

projetos de investimento corrente.
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